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1. APRESENTACAO

O Instituto de Previdéncia de Aparecida de Goidnia - APARECIDAPREV, instituido pela Lei
Complementar n2 010/2005 e regido pela legislagdo pertinente em vigor, possui autonomia
administrativa e financeira, competindo-lhe a administragdo e a execugdo da previdéncia social dos
servidores publicos municipais, bem como a gestdo dos recursos garantidores do plano de

beneficios do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Aparecida de Goi4nia.

A presente Politica Anual de Investimentos foi elaborada em conformidade com a Lei n2
9.717/1998, com a Portaria MTP n2 1.467/2022, com a Resolugdo CMN n2 5.272/2025, com a Lei
Complementar n2 010/2005, com a Lei Complementar n2 127, de 24 de fevereiro de 2017, e demais

normas aplicaveis ao RPPS.

Este documento contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficios
administrado pelo APARECIDAPREV para o exercicio de 2026, observando os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, transparéncia e adequacdo a natureza

previdenciaria dos recursos.

A presente Politica Anual de Investimentos foi elaborada pelo Comité de Investimentos do
APARECIDAPREV, encaminhada para analise e aprovagdo pela Presidente do Instituto, que a
encaminhou ao Conselho Deliberativo para apreciagdo e aprovagdo, observadas as competéncias

institucionais de cada instancia de governanga.
1.1 POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

A Politica Anual de Investimentos é o instrumento que estabelece as diretrizes e os principios que
norteiam o processo de gestdo e aplicagdo dos recursos previdencidrios dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS, observando os fundamentos de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza das obrigacdes e transparéncia.

Este documento tem por finalidade orientar a tomada de decisdo quanto aos investimentos do
APARECIDAPREV, assegurando que as aplicagBes dos recursos sejam realizadas de forma

responsdvel, técnica e compativel com os objetivos atuariais e financeiros do Regime Proprio de

Previdéncia Social do Municipio de Aparecida de Goiania.

A Politica Anual de Investimentos de 2026 incorpora praticas de governanga e de gestdo

previdencidria compativeis com a estrutura institucional do APARECIDAPREV, estando alinhada as
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normas federais e municipais aplicaveis, bem como as diretrizes emanadas dos 6rgdos de controle

e supervisdo, com vistas a preservagdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

A presente Politica Anual de Investimentos constitui-se em versdo adequada & Resolugdo CMN n2

5.272, de 18 de dezembro de 2025, observada sua vigéncia a partir de 12 de fevereiro de 2026.

1.2 OBJETIVO

A presente Politica Anual de Investimentos tem como objetivos:

. assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do APARECIDAPREV, por meio da adequada
compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios;

Il.  promover a maximizagdo da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com a
orientagcdo adotada para a carteira do APARECIDAPREV e com a duragdo do passivo
atuarial, atualmente fixada em 25,25 anos;

1. garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigacdes previdencidrias
e administrativas;

IV. assegurar a diversificagdo e a mitigacdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em
emissores, setores ou classes de ativos;

V.  fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decis@es de investimento;

VI.  estabelecer critérios técnicos e éticos para a selecdo, acompanhamento e avaliacdo de
instituices financeiras, gestores e ativos;

VIl. promover, de forma gradual, a integracdo de fatores ambientais, sociais e de governanga
nos processos de andlise e decisdo de investimentos, quando compativeis com a natureza
previdencidria dos recursos e com a conveniéncia administrativa do Instituto;

VIll.  servir como referéncia normativa e operacional para a Presidéncia, o Comité de

Investimentos, o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal do APARECIDAPREV.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica Anual de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislagdo
vigente, em especial a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 5.272/2025 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, bem como a Lei n2 9.717/1998, a Lei Complementar n2 010/2005, a Lei Complementar n2

127, de 24 de fevereiro de 2017, e as demais normas aplicaveis ao APARECIDAPREV.




1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica Anual de Investimentos compreenderd o periodo de 12 de fevereiro de
2026 a 31 de dezembro de 2026, devendo sua aprovagdo observar a legislacdo aplicavel e as

competéncias dos 6rgdos de governanga do APARECIDAPREV,

Nos termos da regulamentagdo vigente, a Politica Anual de Investimentos poderd ser revista,
justificadamente, no curso de sua execugdo, inclusive com vistas a adequacio ao mercado, 3

carteira do Instituto, a avaliagdo atuarial ou a eventual alteragdo normativa.

1.5 PRO-GESTAO RPPS

O APARECIDAPREV encontra-se certificado no Nivel Il do Programa Pré-Gestdo RPPS, o que

evidencia a adogdo de préticas de governanga, controles internos e educacédo previdenciaria.

Nesse nivel, a unidade gestora demonstra evolugdo na padronizagdo de processos, maior
formalizacdo dos procedimentos decisérios e aprimoramento dos mecanismos de transparéncia e

controle.

A Politica Anual de Investimentos, nesse contexto, é elaborada e executada de forma alinhada as
diretrizes legais, ao planejamento previdencidrio e a estratégia de investimentos adotada pelo
RPPS, contribuindo para maior seguranca deciséria e previsibilidade na gestdo dos ativos

previdencidrios.

2. CONTEUDO

Nos termos do art. 42 da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, os responsaveis pela gestdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social deverdo definir, previamente ao exercicio a que se referir, a Politica
Anual de Investimentos, contemplando, no minimo, o modelo de gestdo a ser adotado, a estratégia
de alocagdo dos recursos, os parametros de rentabilidade perseguidos, os limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica, a metodologia de precificagdo dos ativos, a metodologia de andlise prévia dos riscos dos
investimentos e as diretrizes para seu controle e monitoramento, os critérios para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, bem como o plano de contingéncia a

ser aplicado no exercicio seguinte.

A Portaria MTP n? 1.467/2022, especialmente em sua Sec¢do I, complementa as disposicdes da

Resolucdo CMN n2 5.272/2025 ao estabelecer pardmetros, diretrizes e elementos de governanca a




serem observados na elaboragdo, execugdo, acompanhamento e revisdo da Politica Anual de
Investimentos dos RPPS, reforgando a necessidade de compatibilizagdo entre a gest3o dos ativos, a
natureza previdencidria dos recursos, a liquidez necessaria ao regime e a preservacdo do equilibrio

financeiro e atuarial.

A presente Politica Anual de Investimentos, em observancia ao arcabougo normativo aplicavel,
disciplina os critérios e as diretrizes a serem adotados pelo APARECIDAPREV na gestdo dos recursos
garantidores do plano de beneficios, contemplando os tépicos exigidos pela Resolugio CMN ne
5.272/2025 e pela Portaria MTP n2 1.467/2022, considerados 4 luz das caracteristicas institucionais
do Instituto, da composicdo de sua carteira, de suas obrigagdes atuariais e financeiras e da
necessidade de atuagdo prudente, técnica e motivada na administracio dos investimentos

previdencidrios

2.1 MODELO DE GESTAO

Nos termos do art. 21 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, os recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social poderé&o ser geridos por carteira prépria, carteira administrada ou carteira mista.
Para o exercicio de 2026, o APARECIDAPREV adota o modelo de gestdo por carteira prépria, no qual
a condugdo das decisdes relacionadas a aplicagdo, manutengdo, movimentagdo, acompanhamento
e avaliacdo dos investimentos é realizada no dmbito da propria unidade gestora, por meio de suas

instancias de governanga, observadas as competéncias legais e regimentais pertinentes.

A adocdo desse modelo pressupde que as decisGes estratégicas e taticas de investimento sejam
formuladas e executadas internamente, com observancia das atribuicbes institucionais de cada
instancia envolvida, da motivagdo dos atos, da rastreabilidade do processo decisdrio e da atuacdo
coordenada da Presidéncia, do Comité de Investimentos, do Conselho Deliberativo e do Conselho

Fiscal.

Nesse contexto, compete ao APARECIDAPREV, por intermédio de seus drgdos de governanga e
deliberagdo, proceder a andlise, a sele¢do, ao acompanhamento e a avaliagdo dos investimentos,
sempre em conformidade com a legislacdo vigente, com esta Politica Anual de Investimentos, com

os principios aplicaveis a administracdo publica e com a natureza previdenciaria dos recursos

administrados.

A gest3o por carteira propria, tal como adotada pelo Instituto, deverd estar permanentemente

orientada pela prudéncia, pela seguranca, pela liquidez, pela solvéncia, pela transparéncia e pela j

compatibilidade entre os ativos investidos e as obrigacdes atuariais e financeiras do regime, \3
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podendo contar com assessoramento técnico especializado como instrumento de apoio 2
qualificacdo das andlises e ao aperfeicoamento do processo decisdrio, sem afastamento da

responsabilidade dos drgdos internos competentes.
2.1.1 GOVERNANCA

A adocdo de boas praticas de gestdo previdencidria, em consonancia com a Portaria MTP n2
1.467/2022 e com o Programa Pro-Gestdo RPPS, tem por finalidade promover o aperfeicoamento
continuo dos processos internos do APARECIDAPREYV, favorecendo maior controle sobre os ativos e
passivos previdencidrios e ampliando a transparéncia no relacionamento com segurados,

beneficiarios, 6rgdos de controle e sociedade.

A observancia dessas praticas contribui para o fortalecimento da governanca institucional e para o
adequado funcionamento das instancias responsaveis pelo processo decisério relacionado 2
alocacdo dos recursos garantidores, conferindo maior consisténcia técnica, seguranca, integridade

e rastreabilidade as decisGes adotadas no ambito da gestdo dos investimentos.

O APARECIDAPREV possui certificagdo no Nivel Il do Programa Pré-Gestdo RPPS, condicdo que
reforca o compromisso institucional com o aprimoramento da governanga, da formalizagdo de

procedimentos e dos mecanismos de acompanhamento e controle da gestdo previdenciaria.

Nesse contexto, a presente Politica Anual de Investimentos estabelece os principios, critérios e
diretrizes a serem observados na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisdes sob administragdo do APARECIDAPREV, com a finalidade de contribuir para a

preservagdo do equilibrio financeiro e atuarial e para a solvéncia do plano de beneficios.

As diretrizes ora estabelecidas possuem cardter complementar a legislagdo aplicdvel, devendo os
responsaveis pela gestdo dos recursos abserva-las em conjunto com as disposigbes previstas nas
normas federais, municipais e demais atos normativos incidentes sobre a matéria, ainda que ndo

transcritos integralmente neste documento.

A estrutura de governanca do APARECIDAPREV sera responsavel pela condugdo, acompanhamento
e deliberagdo das matérias relacionadas aos investimentos dos recursos previdencidrios, podendo
contar com apoio técnico especializado para qualificacdo das analises e suporte ao processo

decisdrio, observados os limites e diretrizes estabelecidos nesta Politica.

2.1.2 ASSESSORAMENTO TECNICO EM INVESTIMENTOS
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Em razdo da complexidade técnica inerente 3 gestio dos investimentos previdencidrios, da
necessidade de acompanhamento continuo do mercado financeiro e da busca pela adogdo de
estratégias mais eficientes, seguras e compativeis com as obrigages atuariais do regime, o
assessoramento técnico especializado em investimentos constitui importante instrumento de apoio
a gestdo do APARECIDAPREV, oferecendo subsidios qualificados para a andlise de cenérios,

avaliacdo de riscos, monitoramento da carteira e definicdo de estratégias de alocacgdo de recursos.

A atuacdo de eventual assessoramento técnico especializado em investimentos, quando
contratado, deverd possuir cardter técnico e consultivo, destinando-se ao apoio a analise de
cendrio econémico e financeiro, & avaliagdo de ativos e estratégias de alocacdo, ao
acompanhamento da carteira, & andlise de riscos, 3 elaboracdo de estudos e relatérios técnicos e
ao suporte as deliberac@es relacionadas aos investimentos do regime, sempre nos limites do objeto

contratual e da legislagdo vigente.

O assessoramento técnico especializado ndo substitui as competéncias legais e regimentais da
unidade gestora, da Presidéncia do Instituto, do Comité de Investimentos, do Conselho Deliberativo
e do Conselho Fiscal, cabendo a essas instancias a anélise, a deliberacdo, a aprovacdo e a adocgdo

das decisdes pertinentes a gestdo dos recursos do APARECIDAPREV.

A eventual contratagdo de assessoramento técnico especializado em investimentos devera
observar a legislagdo aplicdvel, os procedimentos administrativos cabiveis e os requisitos
regulatérios pertinentes a atividade desempenhada, inclusive quanto ao registro ou
credenciamento perante os 6rgdos competentes, quando exigivel, devendo a contratada dispor de
equipe tecnicamente qualificada e com certificagdo compativel com a natureza dos servigos

prestados.

A atuacdo do assessoramento técnico especializado, quando existente, deverd ocorrer em
conformidade com esta Politica Anual de Investimentos, com a regulamentagdo vigente dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social e com os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivagdo e transparéncia.

No presente momento, o APARECIDAPREV ndo dispde de assessoramento técnico especializado em
investimentos formalmente contratado. Ressalta-se, contudo, que o Instituto se encontra em fase
de avaliagdo quanto a eventual estruturacdo desse suporte técnico, com vistas ao fortalecimento
da gestdo dos investimentos, ao aprimoramento dos processos decisdrios e & evolugdo continua
dos mecanismos de governanga, observados os critérios de necessidade, conveniéncia e

oportunidade administrativa.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme disposto no inciso Il do art. 102 da Portaria MTP ne 1.467/2022, a definigdo da estratégia
de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos devera considerar, entre outros aspectos, o cendrio econdmico, a composigdo atual
da carteira, os prazos, montantes e taxas das obriga¢Bes atuariais presentes e futuras do regime, de
modo a permitir a defini¢do de alocagSes compativeis com a manutencao do equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do RPPS, bem como com os objetivos da gestdo dos
investimentos, mediante a fixacdo de estratégia alvo e de limites minimos e maximos para cada

segmento e tipo de ativo.

Nos termos do art. 22 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, os recursos dos RPPS poderdo ser

alocados nos seguintes segmentos de aplicagdo:

l.  renda fixa;

1l renda varidvel;
. investimentos no exterior;
Iv. investimentos estruturados;
V.  fundos imobilidrios; e

VI.  empréstimos consignados.

As aplicagdes dos recursos deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacSes atuariais presentes e futuras, com o objetivo de manter o

equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para tanto, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
prazo para desinvestimento, inclusive prazo de caréncia e prazo para convers3o de cotas de fundos
de investimento, os fluxos de pagamento dos ativos, de modo a assegurar o cumprimento dos

prazos e montantes das obrigagdes do regime.

As aplicagbes que envolvam prazos para desinvestimento deverdo ser precedidas de atestado
elaborado pela Unidade Gestora, evidenciando a compatibilidade com as obrigacBes presentes e

futuras do regime, nos termos da regulamentagao aplicdvel.

A estratégia de alocagdo do APARECIDAPREV busca estruturar uma carteira de investimentos
voltada ao atingimento dos objetivos estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos,

considerando a composi¢do atual da carteira, o comportamento do mercado financeiro, o fluxo de
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caixa dos ativos e passivos previdencidrios e a necessidade de preservacdo da solvéncia, da liquidez

e da seguranca da carteira.

Para o exercicio de 2026, o APARECIDAPREV adota orienta¢do conservadora para sua carteira de
investimentos, em razdo da predominancia atual de ativos de renda fixa, da necessidade de
preservagdo da liquidez, da compatibilidade com as obrigag6es atuariais do regime e da busca pela

seguranga na gestdo dos recursos previdenciarios.

A alocagdo dos recursos observard o comportamento do mercado financeiro e o cenario econdémico

vigente, com adog¢do de postura prudente e conservadora.

A estratégia definida para o exercicio de 2026 priorizard o segmento de renda fixa, admitida a
manutencdo ou realizacdo de aplicagdes nos demais segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n2
5.272/2025, desde que compativeis com a orientagdo conservadora adotada pelo APARECIDAPREYV
para o exercicio de 2026, com a conveniéncia administrativa, com a estrutura operacional do

Instituto e com a adequada governanga dos investimentos.

No que se refere ao segmento de empréstimos consignados, o APARECIDAPREV podera prever sua
utilizagdo, observadas as condicBes legais, os requisitos operacionais, os controles internos, os
parametros de rentabilidade e os limites de alocacdo definidos na legislagdo vigente e nesta Politica

Anual de Investimentos.
2.2.1 CENARIO ECONOMICO

O cendrio econdmico para o exercicio de 2026 permanece marcado por ambiente de cautela, com
atividade em ritmo moderado, inflagdo ainda pressionada e politica monetaria em patamar
restritivo, embora com perspectiva de flexibilizagdo gradual ao longo do ano. As expectativas mais
recentes do mercado, consolidadas no Boletim Focus divulgado em 06 de abril de 2026, indicam
inflagdo de 4,36% para o encerramento do exercicio, crescimento do PIB de 1,85%, taxa Selic de

12,50% ao ano e cdmbio de RS 5,40 por ddlar.

No plano da atividade econdmica, o Produto Interno Bruto brasileiro cresceu 2,3% em 2025, com
alta de 0,1% no quarto trimestre em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, evidenciando p
desaceleracdo do ritmo de expansdo, ainda que em patamar positivo. Esse comportamento
confirma uma economia resiliente, mas com menor dinamismo, o que exige acompanhamento

permanente dos indicadores fiscais, monetdrios e inflacionarios ao longo do exercicio.
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No campo inflacionério, a prévia de margo de 2026, medida pelo IPCA-15, registrou alta de 0,44%,
com variagdo acumulada de 3,90% em 12 meses, sinalizando pressio ainda presente sobre os
precos, especialmente em itens de alimentagdo e servicos. O contexto reforga a necessidade de
prudéncia na condugéo da politica de investimentos, sobretudo em relacio a protecdo do poder de

compra dos recursos previdencidrios.

No cendrio externo, permanecem fatores de atencdo relacionados 2 politica monetaria das
economias centrais, as tensdes geopoliticas e ao comportamento das commodities, com potencial
de impactar o cdmbio, os juros e a precificacdo dos ativos financeiros. Diante desse quadro, a
gestdo dos recursos do APARECIDAPREV deve permanecer orientada por postura prudente e
conservadora, priorizando ativos compativeis com a natureza previdencidria dos recursos,
adequada gestdo de liquidez e observincia da compatibilidade entre os investimentos e as

obrigacdes atuariais do regime.

Nesse contexto, eventual exposicdo complementar a segmentos de maior volatilidade devera
permanecer condicionada a conveniéncia administrativa, & capacidade de monitoramento da

carteira, ao interesse previdencidrio e a preservagdo do equilibrio econémico-financeiro do RPPS.

2.2.2 EXPECTATIVAS DE MERCADO

As expectativas de mercado consideradas na definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos do
APARECIDAPREV tomam como referéncia as projecdes consolidadas no Boletim Focus do Banco
Central do Brasil, que indicam, para 2026, ambiente ainda marcado por cautela, com inflagdo acima

do centro da meta, crescimento econdmico moderado e taxa bdsica de juros em trajetdria de

redugdo, embora ainda em nivel elevado.
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Fonte: Banco Central do Brasil, Boletim Focus, de 02 de abril de 2026 (@/ ;
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De acordo com a mediana das expectativas apuradas no Focus mais recente, a inflagdo medida pelo
IPCA para 2026 foi revisada para 4,36%, mantendo-se acima do centro da meta e préxima ao limite
superior do intervalo de tolerancia. Para 2027, a projecdo segue em 3,80%, sinalizando expectativa

de desinflagdo em horizonte posterior.

No que se refere ao nivel de atividade econdémica, a projecdo para o crescimento do PIB em 2026
estd em 1,85%, com expectativa de expans3o moderada e sem aceleracgdo expressiva da atividade
produtiva. Esse quadro recomenda prudéncia na condugdo das estratégias de investimento e

reforga a importancia de priorizar ativos aderentes aos objetivos previdencidrios do regime.

Em relagdo ao cdmbio, a mediana das projegdes para o encerramento de 2026 permanece em RS
5,40 por dolar, sugerindo relativa estabilidade cambial, embora ainda sujeita a oscilagbes
decorrentes do ambiente fiscal, monetdrio e internacional. Quanto 2 taxa Selic, o mercado projeta
12,50% ao final de 2026, indicando manuteng3o de juros reais atrativos para aplicagdes em renda

fixa, ainda que sob gradual normalizagdo da politica monetdria.

No campo fiscal, as projecSes seguem apontando cendrio de atengdo, com necessidade de
monitoramento continuo do resultado primdrio, da trajetéria da divida publica e dos seus reflexos
sobre as condi¢Ses financeiras domésticas. Diante dessas expectativas, a estratégia de alocac3o do
APARECIDAPREV devera permanecer orientada por postura prudente e conservadora, com
predomindncia de ativos de renda fixa, observancia da liquidez necesséria ao cumprimento das
obrigagbes do regime e avaliagdo criteriosa de eventual exposicdo a segmentos de maior
volatilidade, sempre em consondncia com a legislagdo vigente, a meta atuarial e o equilibrio

econdmico-financeiro do RPPS.
2.2.3 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o APARECIDAPREV detém patriménio de RS 1.077.074.243,85, distribuido entre
fundos de investimento, titulos publicos e ativos de renda fixa, com predominancia de posicdes

compativeis com a orientagdo conservadora adotada para o exercicio de 2026.

A composicdo consolidada da carteira, considerada sob a 6tica dos enquadramentos das aplicagdes

e da posicdo atualmente detida pelo APARECIDAPREV, apresenta a seguinte distribuicio:

D D od
Art. 72 | - FI/ETF 100% TPF RS 224.359.034,46 20,83%
Art.72, 11l "a" - FI RF 4963* RS 172.832.373,26 16,05%
Art.72, V- FIRF/ETFsCP RS 209.974.651,97 19,49%
12
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Art.72, Inciso VII CP Nivel I11* RS 57.972.630,19 5,38%
Art. 82 | - F AcBes em Geral RS 8.812.583,11 0,82%
\Art. 82 |l FI BDR/ETF BDR Nivel III* RS 7.508.215,02 0,70%
Art.99,1ll Fl AcSes BDR -4963* RS 513.154,61 0,05%
Art. 102 | - F Mult RS 28.692.548,51 2,66%
Art. 72, I1I- Tit Publ RS 194.600.381,97 18,07%
Art. 79, VI, Ativos RF IF RS 171.808.670,75 15,95%
Disponibilidade RS 0,00 0,00%
Total R$ 1.077.074.243,85 100,00%

Os itens assinalodos com asterisco (*) correspondem o posicées que demandam reenquadramento ¢ luz da
Resolugdo CMIN n? 5.272/2025. Nos termos dao regulamentacéo vigente, os RPPS dispbem de prazo de até 2
(dois) anos, contade da entrada em vigor da norma, para promover g adequagdo da carteira aos noves limites
e condicdes estabelecidos, sem prejuizo da manutencéio dos investimentos jd realizados até seus respectivos

vencimentos, prazos de resgate, caréncia ou conversio de cotas, qguando cabivel.,
Fonte: Demonstrativo Previdencidrio e Investimentos - fevereiro de 2026.

Sob a dtica dos referenciais de rentabilidade e indexadores, a carteira apresenta a seguinte

composigdo:

Benchmark Carteira

Exposicao Exposicao da Carteira
Titulos RS 366.409.052,72 34,02%
CDI RS 436.413.651,39 40,52%
IRFM-1 R$ 121.676.944,73 11,30%
IMAB-5 RS 70.270.231,25 6,52%
IDKA IPCA 2A RS 9.629.241,47 0,89%
125% CDI RS 27.981.679,92 2,60%
IMA Geral RS 16.402.341,45 1,52%
SMALL RS 8.416.542,92 0,78%
S&P 500 RS 6.864.021,07 0,64%
IMAB RS 4.995.599,12 0,46%
BDR RS 1.868.217,15 0,17%
IBOVESPA RS 396.040,19 0,04%
IRFM RS 5.750.680,47 0,53%
Disponibilidade RS 0,00 0,00%
Total RS 1.077.074.243,85 100,00%

Fonte: Demonstrativo Previdencidrio e Investimentos - fevereiro de 2026.

No que se refere a liquidez, a carteira do APARECIDAPREV apresenta condicdo favoravel ao
atendimento das obrigacGes previdencidrias e administrativas do Instituto, tendo em vista a
predominancia de aplicagdes em ativos e fundos de renda fixa, bem como a existéncia de parcela

relevante dos recursos alocada em produtos com prazos reduzidos de resgate e liquidagio.
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A avaliacdo da liquidez deverd permanecer continua, especialmente antes da realizacdo de
aplicagdes que envolvam caréncia, prazo de conversdo de cotas, vencimento alongado ou maior
sensibilidade a marcagdo a mercado, de modo a assegurar a compatibilidade entre o fluxo

financeiro dos ativos e as obrigacdes presentes e futuras do regime.

2.2.4 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica Anual de Investimentos tem por objetivo definir estratégia de investimentos
que busque assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do APARECIDAPREV, por meio da adequada
compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios, promovendo a maximiza¢do da
rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com a orientagdo adotada para a carteira do

Instituto e com a duracdo do passivo atuarial, atualmente fixada em 25,25 anos.

Busca-se, ainda, garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigacdes
previdencidrias e administrativas, bem como assegurar a diversificacio e a mitigacdo de riscos,

evitando concentracdes excessivas em emissores, setores ou classes de ativos.

Ademais, a presente politica visa fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de
investimento, estabelecendo critérios técnicos para a selegdo, o acompanhamento e a avaliacdo de
instituicdes financeiras e ativos, promovendo, de forma gradual, quando pertinente, a incorporagio

de fatores ambientais, sociais e de governanga nos processos de andlise e decis3o.

Por fim, constitui referéncia normativa e operacional para a Presidéncia, o Comité de

Investimentos, o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal do APARECIDAPREV.

Conforme indicado no inciso IV do art. 102 da Portaria MTP n? 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, a gestdo devera definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscando compatibilidade com a composigdo da carteira do RPPS, tendo por base os
cendrios macroecondmico e financeiro, os fluxos atuariais e as projecdes das receitas e despesas
futuras do regime, observada a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e

atuarial.

A metodologia para proje¢do do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos, utilizada
nesta Politica Anual de Investimentos, baseia-se nos indices de referéncia dos ativos e fundos
enquadrados na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, abrangendo os segmentos de renda fixa, renda

varidvel, investimentos no exterior e investimentos estruturados.

\
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Para a projecdo dos retornos dos indices de renda fixa, poderéo ser utilizadas as taxas indicativas
dos referenciais de mercado do periodo imediatamente anterior 2 elaboragdo da politica. Para os
ativos pos-fixados, a estimativa podera considerar a estrutura a termo da taxa de juros. Para titulos
de emissdo privada, a proje¢do podera contemplar prémio adicional compativel com o risco de
crédito e com as condigdes de mercado. Para os segmentos de renda variavel e investimento no
exterior, a estimativa de retorno podera considerar médias histéricas de desempenho dos indices
de referéncia, observadas as cautelas necessarias quanto a volatilidade, ao horizonte de

investimento e, quando couber, 3 variacio cambial.

A definicdo da estratégia de alocagdo observara a composicdo atual da carteira, a necessidade de
liguidez do regime, a compatibilidade com as obrigacdes atuariais e financeiras e a orientacdo de

investimentos adotada pelo APARECIDAPREV para o exercicio de 2026.

Para o exercicio de 2026, o APARECIDAPREV adota orientagdo conservadora para sua carteira de
investimentos, em razdo da predomindncia atual de ativos de renda fixa, da necessidade de
preservagdo da liquidez, da compatibilidade com as obrigagGes atuariais do regime e da busca pela

seguranga na gestdo dos recursos previdencidrios.

2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando o cendrio econdmico projetado, a composi¢ao atual da carteira, a orientacdo
adotada para a gestdo dos recursos do APARECIDAPREV no exercicio de 2026, os prazos, montantes
e taxas das obrigagBes atuariais presentes e futuras do regime, bem como as possibilidades,
condicdes, requisitos e limites previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, a decisdo de alocacio
dos recursos devera ser orientada pelos pardmetros definidos na tabela a seguir, com o objetivo de
buscar retorno compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, sem incorrer em nivel de
risco incompativel com a natureza previdencidria dos recursos e com a estratégia de investimentos

adotada pelo Instituto.

A defini¢cdo da estratégia de alocacdo observara, além dos limites legais, a compatibilidade entre os
ativos investidos e as obrigagdes atuariais e financeiras do regime, a necessidade de preservacio da
liquidez, a seguranca da carteira e a capacidade operacional e de governanca do APARECIDAPREV
para acompanhamento dos investimentos. Também serdo observadas as restricdes e
condicionantes estabelecidas na regulamentacdo vigente em razio do nivel de aderéncia do

Instituto ao Pro-Gestdo RPPS.
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A coluna “estratégia alvo” tem por finalidade conferir maior objetividade 3 alocacio dos recursos,
tomando por base o cendrio atualmente projetado, a estrutura pretendida para a carteira e os
limites legais aplicdveis. As colunas “limite inferior” e “limite superior”, por sua vez, conferem
flexibilidade a gestdo, considerando a dindmica do mercado financeiro e as alteragbes que possam

ocorrer no cendrio econdmico ao longo do exercicio.

Nos termos do art. 27 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, eventuais desenquadramentos passivos
decorrentes das hipdteses previstas na norma ndo constituem, por si sds, inobservincia imediata
dos limites regulamentares, devendo ser sanados nos prazos e condigdes estabelecidos na prépria

resolugdo, sem agravamento da exposigdo existente.

Tabela - Estratégia de Alocacdo para 2026

Limite da Estratégia de Alocagao

Carteira % i £
Resolugdo Politica de Investimentos

{ ! Atual
Segmento Tipo de Ativo Enquadramento 5272/2025

Limite

Rkl Inferior Alvo  Superior

Fundos ou ETF Renda Fixa 100%
Titulos Publicos

Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) Art. 79, 1l 0,00% 100%
primdrio/plataforma eletrénica
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) Art. 79, Il 18,07% 100% 10% 20% 80%
RENDA FIXA  ENCEL(
Operagbes compromissadas com Art. 72, IV 0,00% 5% 0% 0% 5%
lastros em TPF
Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Art. 72,V 19,49% 80% 0% 0% 50%

Ativos Financeiros de RF - Emissdo Art. 72, VI 15,95% 20% 0% 0% 20%
de Inst. Financeira
Fundo de Agdes Art. 82,1 0,82% 40% 0% 10% 30%

VARIAVEL ETF de Acdes Art. 82,11 0,00% 40% 0% 0% 30%
St Fundos Multimercados Art. 10,1 2,66% 15% 0% 0% 15%
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados Art. 12 0,00% 10% 0% 0% 10%

Art. 79,1

Nota: Deverdo ser observados ainda o nivel de Pro-Gestdo.
Fonte: Elaborada pelo Comité de Investimentos APARECIDAPREV - 2026

Em observancia ao art. 14, inciso Ill, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, o total das aplicagdes do
APARECIDAPREV no conjunto dos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e
fundos imobilidrios fica sujeito ao limite global de até 40% (quarenta por cento) da totalidade de

suas aplica¢des, em virtude da certificagdo ProGestdo Nivel Il.

A estratégia definida para o exercicio de 2026 prioriza a predominancia do segmento de renda fixa,
em consondancia com a orientagdo conservadora adotada pelo APARECIDAPREV, s;em prejuizo da -
possibilidade de alocacdo complementar nos demais segmentos admitidos pela Resolugdo CMN n¢ E

5.272/2025, desde que observados os limites legais aplicaveis, as restri¢oes decorrentes do nivel de
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aderéncia do Instituto ao Pré-Gestdo RPPS, a conveniéncia administrativa, a estrutura operacional

disponivel e a adequada governanga dos investimentos.

No que se refere ao segmento de renda varidvel, sua utilizacdo devera ocorrer de forma
complementar e prudente, observados os limites da legislacdo vigente, os subtetos aplicéveis aos
ativos elegiveis e o limite global previsto para os segmentos sujeitos a aferigdo conjunta. A alocagdo
nesse segmento devera considerar, além do potencial de rentabilidade, a volatilidade dos ativos, o

horizonte de investimento, a liquidez e a compatibilidade com a estratégia geral da carteira.

Quanto aos investimentos estruturados, o APARECIDAPREV podera manter ou realizar alocagdes
compativeis com o Nivel Il de aderéncia ao Pré-Gestdo RPPS, especialmente na hipotese de ativos
admitidos pela regulamentagdo vigente para esse nivel de certificagdo, observadas as cautelas
necessarias quanto a complexidade, a liquidez, ao acompanhamento técnico e a aderéncia ao

interesse previdenciario do regime.

No que se refere ao segmento de empréstimos consignados, o APARECIDAPREV podera prever sua
utilizagdo, observadas as condigbes legais, os requisitos operacionais, os controles internos, os

pardmetros de rentabilidade e os limites de alocagdo definidos na legislagdo vigente e nesta Politica

x

iV

Anual de Investimentos. A eventual utilizagdo desse segmento devera estar condicionada

[+

capacidade operacional do Instituto, a adequada estrutura de controle e acompanhamento e

observancia das exigéncias normativas aplicaveis.

Os percentuais fixados como estratégia alvo ndo afastam a necessidade de acompanhamento
permanente da carteira, nem impedem ajustes devidamente fundamentados pelo Comité de
Investimentos, desde que respeitados os limites legais, as condi¢des regulamentares aplicaveis e as

diretrizes estabelecidas nesta Politica Anual de Investimentos.

2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere ao credenciamento de institui¢des financeiras e a selegdo de ativos para eventual
investimento, o APARECIDAPREV deverd observar critérios compativeis com a composicdo da
carteira, com a estrutura de exposi¢do a riscos do Instituto, com a estratégia de alocacdo definida

nesta Politica Anual de Investimentos e com a natureza previdenciaria dos recursos administrados.

O credenciamento das instituiges financeiras seré realizado por meio de edital, com defini¢do dos
documentos exigidos, dos critérios de habilitagdo e dos procedimentos necessdrios a sua
formalizacdo, em conformidade com a legislagdo aplicdvel e com os parametros previstos na

Portaria MTP n? 1.467/2022. O credenciamento de institui¢des financeiras, apés a andlise técnica e
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documental cabivel, deverd ser submetido & deliberac3o e aprovacio do Conselho Deliberativo,

observadas as competéncias institucionais e os procedimentos internos do APARECIDAPREV.

Nos termos do § 22 do art. 103 da Portaria MTP n2 1.467/2022, os critérios de credenciamento
deverdo relacionar-se, entre outros aspectos, & qualidade da gestdo, ao ambiente de controle
interno, ao histérico e a experiéncia de atuacio, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo e gestdo, a exposicdo ao risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros critérios voltados a mitigacado

de riscos e ao atendimento dos principios de seguranga, prote¢do e prudéncia financeira.

Ainda nos termos do § 32 do art. 103 da Portaria MTP n? 1.467/2022, dever3o ser analisados e
formalmente atestados pela unidade gestora, no momento do credenciamento da instituicdo, entre

outros, os seguintes aspectos:

Registro ou autorizacdo de funcionamento na forma exigida pela regulamentacio aplicavel,
bem como a inexisténcia de suspensdo ou inabilitacio pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao competente;

Il.  Observincia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricBes que, a critério dos 6rgdos competentes, desaconselhem
relacionamento seguro com a instituicdo;

lll.  Anadlise do histdrico de atuacdo da instituicdo e de seus principais controladores;

IV.  Experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestio
de ativos de terceiros, quando exigivel;

V.  Anilise do volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, da qualificacdo do corpo

técnico e da adequada segregacdo de atribuigdes.

A documentagdo comprobatdria dos requisitos de credenciamento devera ser mantida pela
unidade gestora e atualizada na forma da legislagdo aplicavel, de modo a permitir o adequado
acompanhamento das instituicbes credenciadas e a observancia dos principios da motivagéo, da

rastreabilidade e da transparéncia.

A selegdo dos ativos, por sua vez, deverd considerar o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo
definida nesta Politica Anual de Investimentos, os objetivos da gestdo dos recursos, a liquidez, os
riscos envolvidos, a compatibilidade com as obrigacdes atuariais e financeiras do regime e a

conveniéncia administrativa do Instituto.
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Os ativos analisados para eventual investimento pelo APARECIDAPREV deverdo estar vinculados a
instituicdes devidamente credenciadas, observadas as exigéncias normativas e os procedimentos
internos aplicaveis. O credenciamento da instituico constitui condicdo necessaria, mas ndo
suficiente, para a realizagdo do investimento, que dependera de analise especifica do ativo, de sua
compatibilidade com a carteira, da conveniéncia administrativa e da aderéncia a estratégia de

investimentos adotada pelo Instituto.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo APARECIDAPREV é a Meta Atuarial,
correspondente a taxa de juros de desconto definida anualmente com base na regulamentacio

federal aplicével, com vistas a preservagdo da solvéncia de longo prazo do regime.

A metodologia para definicdo da taxa de juros real anual observa o disposto na Portaria MTP ne
1.467/2022 e demais atos normativos correlatos, considerando, entre outros aspectos, a Estrutura
a Termo de Taxa de Juros - ETTJ, a duragdo do passivo apurada na avaliagdo atuarial vigente e os

critérios regulamentares aplicéveis a defini¢do da taxa de juros pardmetro.

Conforme o Relatdrio de Avaliagdo Atuarial do exercicio de 2025, ano/més-base dezembro de 2024,

a duragdo do passivo do APARECIDAPREV corresponde a 25,25 anos.

A Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025, alterou o Anexo VIl da Portaria MTP n2
1.467/2022 e estabeleceu a tabela de taxas de juros pardmetro por pontos da duragdo do passivo.
Para o exercicio de 2026, os pontos de duragdo de 25,00 anos e 25,50 anos correspondem, ambos,

a taxa de 5,61% ao ano.

Considerando a duragdo do passivo atualmente apurada para o APARECIDAPREV e a tabela vigente
prevista na Portaria MPS n2 2.010/2025, adota-se, para o exercicio de 2026, a taxa de juros real de
5,61% ao ano como referéncia para a definigdo da Meta Atuarial, sem prejuizo de posterior
adequagdo em decorréncia de atualizagdo da avaliacdo atuarial ou de alteragdo normativa

superveniente.

Desse modo, o APARECIDAPREV estabelece, para o exercicio de 2026, a Meta Atuarial de IPCA +

5,61% ao ano, ressalvada a possibilidade de revisdo em decorréncia de atualizagdo da avaliagdo

atuarial ou de alteragdo normativa superveniente. N
-
=
Os percentuais de alocagdo por segmento e os respectivos referenciais de rentabilidade serdo 9'7 (

definidos na secdo referente a estratégia de alocacdo dos recursos. O objetivo primordial dessa
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alocagdo € otimizar a relagdo risco-retorno da carteira, buscando o atingimento da Meta Atuarial,
com observancia aos principios de seguranga, solvéncia, liquidez e aos limites estabelecidos na

legislagdo vigente.

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

Os investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacio de uma mesma
pessoa juridica deverdo observar os limites, condigdes e requisitos estabelecidos na Resolugdo
CMN n2 5.272/2025, na Portaria MTP n? 1.467/2022 e nos regulamentos dos fundos de

investimento em que houver aplicacdo dos recursos do APARECIDAPREV.

A definicdo desses limites devera considerar a natureza previdenciaria dos recursos, a diversificacio
da carteira, a liquidez necessdria ao cumprimento das obrigacdes do regime e a compatibilidade do

ativo com a estratégia de alocagdo aprovada na Politica Anual de Investimentos.

A unidade gestora deverd acompanhar a exposicdo por emissor, instituicio financeira,
administrador, gestor e classe de ativo, com o objetivo de evitar concentragio excessiva que possa

comprometer a seguranca da carteira e o equilibrio econémico-financeiro do RPPS.

Somente serdo admitidos, para novas aplicagdes em ativos privados ou em ativos financeiros a eles
expostos, emissores e ativos enquadrados em categoria de grau de investimento, sem prejuizo da
verificagdo adicional da regularidade da instituicdo emissora, de sua capacidade de honrar
obrigacdes financeiras, da aderéncia do ativo a carteira e da compatibilidade com os prazos e

necessidades de liquidez do APARECIDAPREV.

TABELA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (RATING)

Referéncia para andlise do risco de crédito de emissores e ativos financeiros no émbito da Politica Anual de
Investimentos do APARECIDAPREV.

Categoria S&P Fitch Ratings Moody's
Gr:';uf de investimento AAA s P
maximo
Mtto it grau de AA+/ AA / AA- AA+/ AA/ AA- Aal/Aa2 / Aa3
investimento
Alto grau de investimento A+ /A /[ A- A+ /A /[A- Al/A2/A3
Grau de investimento BBB+ / BBB / BBB- BBB+/BBB / BBB- Baal/Baa2 / Baa3 L

~
Nota: Tabela de referéncia elaborada com base nas escalas usuais de classificacdo de risco das agéncias \;
Standard & Poor’s (S&P), Fitch Ratings e Moody’s Investors Service. Para fins desta Politica Anual de :5
Investimentos, somente serdo admitidos ativos enquadrados em grau de investimento, observada a legislagdo
aplicdvel e as vedagdes previstas na ResolucGo CMN n2 5.272/2025 e na Portaria MTP n® 1.467/2022. /
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Fonte: Standard & Poor’s, Fitch Ratings e Moody’s Investors Service. Elaboracéio: APARECIDAPREV, 2026.

Antes da realizagdo de qualquer aplicacdo em ativo de emissdo privada, a unidade gestora devera
verificar a regularidade da instituicdo emissora, sua capacidade de honrar obrigactes financeiras, a
aderéncia do ativo a carteira e a compatibilidade com os prazos e necessidades de liquidez do

APARECIDAPREV.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

A correta precificacdo dos ativos é essencial para assegurar a integridade, a transparéncia e a
eficiéncia no gerenciamento dos recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE
APARECIDA DE GOIANIA. Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP n2
1.467/2022 estabelecem as diretrizes para a mensuragdo dos ativos integrantes da carteira do

RPPS.

Como regra geral, o Instituto adota a marcagdo a mercado para a avaliagdo dos ativos e fundos de
investimento, de modo a refletir o valor que o instrumento alcancaria em uma transacio realizada
na data da mensuragdo, considerando as condi¢Bes usuais de mercado. Em relacdo aos titulos
publicos federais, poderd ser adotada metodologia compativel com o enquadramento contabil do
ativo e com a estratégia de permanéncia em carteira, observadas as condig¢des previstas na

regulamentacdo aplicavel.

A adogdo da metodologia de precificagdo deve ser compativel com a natureza do ativo, sua
liquidez, o prazo de vencimento e a estratégia de alocagdo definida na Politica Anual de
Investimentos. Nos casos em que a regulamentagdo permitir, a marcagdo na curva podera ser
utilizada para titulos de renda fixa, especialmente quando houver intencdo formal de manutengdo

até o vencimento e aderéncia ao fluxo de obriga¢cdes do RPPS.

2.6.1 Marcagdo a Mercado

A marcag¢do a mercado representa a prética de atualizar o valor de um ativo com base em seu preco
corrente de mercado, em vez de seu custo original ou valor contabil. Essa técnica permite refletir,
de forma mais fiel, a situacdo econdmica da carteira e contribui para a transparéncia na gestdo dos

recursos previdenciarios.

Conforme a Portaria MTP n? 1.467/2022, a avaliagdo a mercado é a referéncia principal para a
mensuracdo dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS, especialmente quando

houver cotacdo observavel ou referéncia confidvel de mercado. Em ativos liquidos ou _com
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negociagdo recorrente, essa metodologia tende a fornecer informacgdo mais atualizada e util para o

acompanhamento da carteira.

2.6.2 Marcacdo na Curva

A marcacdo na curva é uma técnica de mensuragdo aplicavel a determinados ativos de renda fixa,
na qual o valor do titulo é acompanhado pela evolugdo de sua rentabilidade ao longo do tempo,
com base na taxa contratada e no fluxo esperado até o vencimento. Em vez de refletir
exclusivamente oscilacbes de mercado, esse método busca evidenciar a trajetdria econémica do

ativo dentro de uma estratégia de manutengdo até o vencimento.
2.6.2.1 Titulos publicos federais

A precificacdo de titulos publicos federais devera observar os critérios técnicos aplicaveis a sua
mensuracgdo, considerando as taxas indicativas, os pregos unitdrios e as condi¢des de mercado
vigentes na data da avaliagdo. Nas aquisi¢des diretas, deverdo ser observadas as referéncias de

mercado divulgadas por entidades reconhecidas e os parametros internos definidos pelo Instituto.

A classificagdo contabil do titulo, no momento da aquisicdo, devera ser compativel com a estratégia
de investimento adotada, podendo o ativo ser mensurado pela marcagdo a mercado ou pela
marcagdo na curva, conforme a finalidade de permanéncia em carteira e as disposi¢bes normativas

aplicaveis.
2.6.2.2 Fundos de investimento

A precificagio dos fundos de investimento devera observar o valor da cota divulgado pelo
administrador ou custodiante, conforme o regulamento do fundo e a regulamentacdo aplicdvel aos
RPPS. A adocdo de fundos de investimento deverd observar a compatibilidade do produto com a
politica de investimentos do APARECIDAPREV, a adequagdo ao segmento de aplicagéo
correspondente, a regularidade do administrador e do gestor, e as demais exigéncias normativas

aplicaveis. L

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

Nos termos do art. 42, inciso VI, da Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e do art. 102, inciso VI, da

Ko i),

Portaria MTP n2 1.467/2022, a presente Politica Anual de Investimentos contempla a metodologia

e os critérios para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para seu

controle e monitoramento.
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Nos termos do art. 125 da Portaria MTP n? 1.467/2022, a unidade gestora deverd identificar,
analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos investimentos dos recursos do RPPS, por meio

de procedimentos e controles internos formalizados.

A gestdo dos recursos do APARECIDAPREV observard, especialmente, os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, de solvéncia, sistémico e reputacional, de forma compativel com a natureza
previdenciaria dos recursos, com a orientacdo conservadora adotada pelo Instituto para o exercicio

de 2026 e com a necessidade de preservacdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da variacdo de parametros
de mercado, tais como taxas de juros, indices de inflagdo, pregos de ativos, cdmbio e demais
fatores que influenciem a precificagio dos investimentos. Seu acompanhamento sera realizado por
meio de andlises periddicas da carteira, observando-se, quando cabivel, indicadores e métricas

aptos a subsidiar a tomada de decisdo.

Risco de crédito é a possibilidade de perdas associadas ao descumprimento, pelo emissor ou
contraparte, das obrigacdes financeiras assumidas. A analise desse risco considerard, quando
aplicavel, a classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios ou por ela reconhecida, observando-se a escala nacional de rating e a vedagdo a
aplicacdo em ativos classificados em grau especulativo, sem prejuizo da avaliagdo complementar da
solidez da instituicdo emissora, de seu histérico de atuagdo, de sua governanca e da

compatibilidade do ativo com a carteira do APARECIDAPREV.

Risco de liquidez é a possibilidade de dificuldade na conversdo dos ativos em recursos disponiveis
para o cumprimento das obrigagdes do regime. Nos termos do art. 128 da Portaria MTP n®
1.467/2022, a unidade gestora deverd verificar se os recursos estardo disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do RPPS, mediante acompanhamento dos fluxos de

pagamento dos ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.

Risco de solvéncia relaciona-se a capacidade de o regime manter, ao longo do tempo, recursos
suficientes e adequadamente alocados para fazer frente as suas obrigagcBes previdenciarias. Seu
monitoramento ocorrerd por meio da compatibilizagdo entre os investimentos, a meta atuarial, o

fluxo financeiro e a avaliagdo atuarial do regime.

Risco sistémico corresponde a possibilidade de eventos amplos de mercado afetarem

negativamente a carteira, com impacto sobre liquidez, precos e estabilidade dos ativos. Seu
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acompanhamento serd realizado a partir da observacdo continua do cendrio econdmico e

financeiro e de seus reflexos sobre a carteira do Instituto.

Risco reputacional decorre de eventos que possam afetar negativamente a imagem, a credibilidade
e a confianca depositada no APARECIDAPREV. O tratamento desse risco envolverd a observancia
das normas aplicdveis, a formalizagio das decisBes, a adequada documentacdo dos processos e a

atuacdo das instancias de governanca e controle.

O acompanhamento dos riscos deverd ocorrer de forma periddica, com registro das analises
realizadas e das providéncias adotadas, quando necessdrio. As informacdes relevantes apuradas no
processo de monitoramento deverdo ser levadas ao conhecimento das instancias competentes, de

modo a subsidiar a tomada de decisdo e o aperfeigpamento continuo da gestdo dos recursos.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos serd avaliado com base na Meta Atuarial estabelecida para o
exercicio, conforme indicado no item 2.4 desta Politica Anual de Investimentos, observando-se,
ainda, a compatibilidade entre a rentabilidade obtida, a composicdo da carteira, a liquidez

necessaria ao regime e a preservacgdo do equilibrio financeiro e atuarial.

O acompanhamento do desempenho da carteira deverd ocorrer de forma periddica, mediante
consolidacio das informacdes dos investimentos e analise de sua evolugdo, de modo a permitir a

verificagdo da aderéncia dos resultados a estratégia de alocacdo definida nesta Politica Anual de

Investimentos.

A avaliacdo da carteira serd realizada no ambito da governanca dos investimentos, com
participacdo do Comité de Investimentos, que devera acompanhar o comportamento dos ativos e
da carteira consolidada, buscando a adequada relagdo entre risco e retorno, em consonancia com a
orientacio conservadora adotada pelo APARECIDAPREV para o exercicio de 2026, com os objetivos
estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos e com a natureza previdencidria dos recursos

administrados.

Além da rentabilidade, deverdo ser observados, indicadores de risco e desempenho aptos a
subsidiar a analise técnica da carteira, tais como volatilidade, Value at Risk (VaR), indice de Sharpe e
demais métricas utilizadas no acompanhamento dos ativos e dos fundos de investimento, tanto

individualmente quanto em sua composi¢do consolidada.




O monitoramento do retorno dos investimentos tera por finalidade verificar a compatibilidade da
carteira com seus referenciais de rentabilidade, com os limites e parametros estabelecidos na
legislagdo vigente e com as diretrizes fixadas nesta Politica Anual de Investimentos, permitindo,

quando necessario, a proposi¢do de ajustes na estratégia de alocagdo.

O APARECIDAPREV podera considerar, de forma gradual e quando pertinente, aspectos ambientais,
sociais e de governanca como elementos complementares a analise dos investimentos, sem
prejuizo da observédncia prioritaria dos critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

aderéncia a legislacdo vigente.

2.9 VEDACOES

Nos termos do art. 28 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, é vedado ao APARECIDAPREV realizar
aplicagdes ou operacBes em desacordo com os limites, requisitos, condigdes e restricdes
estabelecidos na legislacdo vigente, bem como adotar praticas incompativeis com a natureza

previdenciaria dos recursos administrados.

Sem prejuizo das demais vedagBes previstas na regulamentacdo aplicdvel, é vedado ao

APARECIDAPREV:

I.  Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

. Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo
padronizados;

. Realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia;

IV. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos ndo previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025;

V.  Negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;

VI.  Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de
investimento destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando n3o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;

VIl. Remunerar prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que forem aplicados recursos do regime, de forma diversa daquela

permitida pela regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;
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VIll.  Aplicar recursos na aquisicio de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, ressalvadas as hipdteses admitidas na
regulamentacdo da Comissio de Valores Mobiliarios;

IX.  Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvadas as hipoteses
expressamente admitidas na legislagdo vigente;

X.  Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas - COE;

Xl Prestar fianca, aval, aceite ou assumir coobrigagdo sob qualquer forma;

Xil.  Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, direta ou
indiretamente, em ativos virtuais ou em créditos de carbono e créditos de descarbonizagdo
- CBIO que ndo observem os requisitos de registro, liquidacdo financeira ou negociacdo
previstos na regulamentacio vigente;

XNl Aplicar recursos em ativos financeiros ou cotas de fundos de investimento enquadrados
fora do grau de investimento admitido por esta Politica;

XIV.  Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundos de investimento cuja atuagdo
em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido, nos termos do art. 28, inciso |, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025;

XV.  Realizar operagdes de investimento ou desinvestimento em desconformidade com o
disposto no art. 22 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, especialmente quanto aos
procedimentos de cotagdo, consulta a plataformas eletrdnicas e registro formal das

propostas.

As vedagdes previstas neste item deverdo ser observadas em conjunto com as demais disposicdes
da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, da Portaria MTP n? 1.467/2022 e da legislacdo aplicavel aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, cabendo ao APARECIDAPREV zelar pela conformidade dos
investimentos com os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e

transparéncia.

2.10 PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025,
nesta Politica Anual de Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos, poderdo ser adotadas medidas de contingéncia destinadas ao

restabelecimento do enquadramento da carteira e 3 preservagdo da seguranca dos investimentos

do APARECIDAPREV.

| - Detecc¢do e comunicagdo da ocorréncia [ﬁ//
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Identificada situacdo de desenquadramento, exposicdo excessiva a risco, potencial perda relevante
ou qualquer evento que recomende atuagdo corretiva, a ocorréncia deverd ser comunicada, com a
maior brevidade possivel, as instancias competentes da governanga dos investimentos do Instituto,

para analise e adogdo das providéncias cabiveis.
Il - Andlise da situagdo

O Comité de Investimentos e o conselho deliberativo deverdo apreciar a situacdo verificada,
apurando, conforme o caso, a natureza da ocorréncia, suas causas, 0s riscos envolvidos, os
impactos potenciais sobre a carteira e as medidas passiveis de adogdo para mitigacdo dos efeitos

identificados.
1l - Deliberagdo de medidas corretivas

Conforme a gravidade e as caracteristicas da situagdo constatada, poderdo ser adotadas medidas
como suspensdo de novos aportes no ativo ou fundo envolvido, solicitacdo de resgate, reducio de
exposicdo, realocacdo de recursos, revisdo da estratégia de investimento ou outras providéncias

compativeis com a legislacdo vigente e com a preservacgéo do interesse previdenciério.
IV - Situages com restricdo de liquidez

Quando houver caréncia, prazo de conversdo de cotas, janela de liquidez, vencimento alongado ou
outro fator que impec¢a a adogdo imediata da medida pretendida, a situacdo deverd ser
acompanhada de forma continua, com registro das avaliagdes realizadas, dos riscos observados,

das providéncias adotadas e das perspectivas de regularizacdo ou desinvestimento.
V - Monitoramento continuo

Enquanto perdurar a situagdo que motivou a adogdo do plano de contingéncia, o APARECIDAPREV
deverd manter acompanhamento periédico da posigdo, observando, quando necessdrio, as
informacgdes prestadas por gestores, administradores, custodiantes e demais agentes envolvidos,
bem como fatos relevantes, comunicados ao mercado, assembleias e demais documentos

pertinentes ao investimento.
VI - Comunicagdo e formalizagdo

As medidas adotadas no ambito do plano de contingéncia deverdo ser devidamente registradas e
formalizadas, de modo a assegurar rastreabilidade, transparéncia e suporte a atuacdo das

instancias de governanga e controle do Instituto.
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Vil - Restabelecimento da normalidade

Regularizada a situagdo, deverdo ser registradas as providéncias adotadas, os efeitos observados e,
quando pertinente, as recomendagdes extraidas do caso concreto, de modo a contribuir para o
aperfeicoamento continuo da gestdo de riscos e da governanga dos investimentos do

APARECIDAPREV.

2.11 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor da
cota inferior ao valor originalmente aplicado devera observar critérios técnicos e de governanca
destinados a assegurar prudéncia na tomada de decisdo, conformidade normativa e protecio dos

recursos do APARECIDAPREV.

A decisdo quanto a manutengdo ou ao resgate da posicdo deverd estar fundamentada em andlise
técnica que avalie a viabilidade de permanéncia dos recursos aplicados, considerando, entre

outros, os seguintes aspectos:

I. A estratégia de alocagdo de ativos, com verificagdo da compatibilidade da manutencéo da
posicdao com a diversificagdo da carteira e com os objetivos definidos nesta Politica Anual
de Investimentos;

Il. O horizonte temporal do investimento, em comparacdo com o prazo estimado para
recuperacdo do ativo e com o horizonte das obriga¢tes do regime;

l. A perspectiva de recuperagdo do mercado, a partir da analise do cendrio econdmico e
financeiro e de seus possiveis efeitos sobre o desempenho do investimento no curto,
médio e longo prazos;

V. Os objetivos de curto e de longo prazo do APARECIDAPREV, especialmente no que se refere

a liquidez da carteira e ao equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo decisério relativo ao resgate de cotas com rentabilidade negativa deverd observar,

sempre gue cabivel, as seguintes etapas:

I.  Anélise técnica que subsidie a decisdo, com avaliagdo das condi¢des do investimento, dos

riscos envolvidos, das perspectivas de recuperacdo e dos impactos da manutencdo ou do

resgate da posigdo;

Il. Apreciacdo da matéria pelo Comité de Investimentos, com registro em ata das andlises

7,

realizadas, dos fundamentos considerados e da deliberagdo adotada;
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. Formalizacdo da decisdo e adocdo das providéncias cabiveis pela unidade gestora,

observados os prazos operacionais, as condigdes de liquidez e a regulamentacio aplicavel.

O assessoramento técnico especializado em investimentos dever constituir elemento adicional de
apoio a qualificagdo das andlises e ao fortalecimento da governanga dos recursos previdenciarios,

sem prejuizo da responsabilidade deciséria das instancias internas competentes.

A decisdo de resgate em carteira diversificada deverd observar estratégia fundamentada de
reequilibrio, evitando-se medidas automaticas baseadas exclusivamente em rentabilidade
momentaneamente negativa. A avaliagdo deverd considerar o comportamento do ativo no
contexto da carteira, sua aderéncia a estratégia de alocacdo, os riscos envolvidos e o interesse

previdenciario do regime.

A presente Politica Anual de Investimentos adota, assim, abordagem prudente e tecnicamente
fundamentada quanto a manutencdo ou ao resgate de investimentos, buscando conciliar
seguranca, liquidez, conformidade normativa e adequada gestdo dos recursos previdenciarios do

APARECIDAPREV.

2.12 ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA ANUAL DE
INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica Anual de Investimentos serd conduzida de forma anual e sistematica,

observando-se, entre outros, os seguintes pardmetros:

I. Alteragdes na legislagdo e nos atos normativos aplicdveis aos Regimes Préprios de

Previdéncia Social;

Il.  AtualizagSes decorrentes de mudangas na Meta Atuarial ou nos parametros definidos pela
avaliagdo atuarial que produzam impacto relevante sobre a gest3o dos investimentos;

. Recomendacdes do Comité de Investimentos, dos Conselhos, da unidade gestora ou dos
orgdos de controle;

V. Reavaliagdo das condi¢bes de mercado e dos resultados obtidos na execucdo da politica
vigente;

V. Inclusdo de novos instrumentos ou prdticas de gestdo, desde que autorizados pela

legislagdo aplicavel e compativeis com a estrutura institucional do APARECIDAPREV.

A revisdo da Politica Anual de Investimentos podera ocorrer sempre que identificada a necessidade
de atualizacdo de suas diretrizes, pardmetros ou estratégias, em razdo de alteracdo normativa,

mudang¢a relevante no cendrio econémico e financeiro, reavaliacio atuarial, dificacdo na
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composicdo da carteira ou superveniéncia de circunstdncias que recomendem adequagdo do

documento a realidade do regime.

A versdo revisada da Politica Anual de Investimentos sera apreciada pelo Comité de Investimentos
e, posteriormente, submetida a deliberacdo e aprovacdo formal do Conselho Deliberativo do
APARECIDAPREV, em observancia as competéncias institucionais dos drgdos de governanga do

Instituto.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes aplicéveis ao processo de tomada de decisdo, esta Politica Anual
de Investimentos tem por finalidade conferir transparéncia a gestdo dos investimentos do
APARECIDAPREV, em consondncia com os principios da publicidade, da motivagdo, da

rastreabilidade e da prestacdo de contas.

O APARECIDAPREV devera disponibilizar aos segurados e beneficidrios, na forma da legislagdo
aplicavel, a Politica Anual de Investimentos e suas eventuais revisdes e alteracdes, as informacdes
relativas as aplicacdes e resgates, a composigdo da carteira de investimentos, os procedimentos de
selecdo e credenciamento de institui¢Bes financeiras, a relacdo das entidades credenciadas para
atuar com o Instituto, bem como as informacdes referentes as reunides dos orgdos de governanga,

inclusive atas, quando cabivel.

A unidade gestora devera manter registro, preferencialmente em meio digital, dos documentos que
suportem a tomada de decis3o na aplicagdo dos recursos, bem como daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas apliciveis & gestdo dos investimentos e o envio tempestivo dos

demonstrativos exigidos pelos orgdos competentes.

A adequada organizac3o, conservagdo e disponibilizacdo desses registros constitui medida de apoio
a governanga, ao controle interno, 3 rastreabilidade das decisGes e a prestagdo de contas perante

os 6rgdos de fiscalizagdo e controle.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE APARECIDA DE GOIANIA - APARECIDAPREV. Demonstrativo

Previdencidrio e de Investimentos. Referéncia: fevereiro de 2026.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE APARECIDA DE GOIANIA - APARECIDAPREV. Relatério de Avaliagdo

Atuarial. Exercicio 2025, ano/més-base dezembro de 2024.
APARECIDA DE GOIANIA. Lei Complementar n2 010/2005.

APARECIDA DE GOIANIA. Lei Complementar n2 127, de 24 de fevereiro de 2017.

5. DISPOSICOES FINAIS

A presente Politica Anual de Investimentos devera ser observada por todos os 6rgdos e instancias
de governanca envolvidos na gestdo dos recursos do APARECIDAPREV, em conformidade com a

legislacdo vigente e com as competéncias institucionais de cada agente.

A aplicagdo dos recursos previdenciarios deverd observar, de forma permanente, os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e adequagdo & natureza previdencidria
dos recursos administrados, bem como a necessdria compatibilidade entre os investimentos

realizados e as obrigac¢Ges atuariais e financeiras do regime.

Em face da complexidade do ambiente econémico-financeiro, da constante oscilacio do mercado e
da necessidade de andlise técnica qualificada para a adequada gest&o dos recursos garantidores do
RPPS, o assessoramento técnico especializado em investimentos mostra-se indispensavel como

suporte a execugdo desta Politica de Investimentos, contribuindo para maior seguranca na tomada
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de decisdes, no monitoramento da carteira, na avaliagdo de riscos e na definicdo de estratégias de

alocagdo, preservadas as atribui¢c@es dos orgdos internos competentes.

Os casos omissos e as situagdes supervenientes que demandem interpretacdo, complementagdo ou
adequacao das diretrizes ora estabelecidas serdo apreciados no dmbito da governanca do Instituto,
observadas a legislagdo aplicdvel, a fundamentacdo técnica e a preservacdo do interesse

previdenciario.

A presente Politica Anual de Investimentos entra em vigor apds sua aprovacdo pelo Conselho
Deliberativo do APARECIDAPREYV, produzindo efeitos para o periodo de 12 de fevereiro de 2026 a
31 de dezembro de 2026.

Aparecida de Goidnia, 09 de Abril de 2026.

Politica de Investimentos Aprovada pelo Conselho Deliberativo em: 07 / 05 /2026
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Presidente do Conselho de Previdéncia
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Conselho/de Previdéncia
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