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Resumo Econ6mico - Julho de 2026

Cenario Geral

O més de julho de 2026 foi marcado pela continuidade de um cenario de cautela nos mercados
financeiros, diante das incertezas relacionadas a inflacdo, a politica monetaria, ao equilibrio fiscal e ao ambiente
internacional.
Internacional

No cenario externo, as tensdes geopoliticas, os pregcos das commodities e as expectativas em relacdo a
politica monetaria das principais economias continuaram influenciando os mercados. A economia norte-americana
demonstrou resiliéncia, enquanto o avanco das empresas relacionadas a Inteligéncia Artificial permaneceu como um dos
principais vetores de valorizacdo dos mercados acionarios internacionais. Entretanto, as incertezas relacionadas a
inflacdo e aos juros globais continuam exigindo cautela.
Brasil

No Brasil, a economia apresentou sinais de desaceleracdo, enquanto os juros permaneceram em patamar
elevado, contribuindo para a contengdo das pressdes inflacionarias, mas também impondo maior restricdo a atividade
econbmica. A trajetoria das contas publicas continua sendo um dos principais pontos de atencdo para os
investidores, especialmente diante das incertezas relacionadas ao cenario politico e fiscal.
Visao Geral

Em sintese, julhno encerrou-se com um ambiente de cautela e volatilidade, marcado por juros
elevados, desaceleracdo gradual da atividade econdmica, desafios fiscais e incertezas no cenario internacional. Para o
segundo semestre, o comportamento da inflagdo, das taxas de juros, do cambio, das contas publicas e dos mercados
internacionais devera continuar sendo determinante para a evolugcdo dos investimentos, reforcando a importancia da
diversificagcdao e do acompanhamento constante dos indicadores econdmicos na gestdo dos recursos do RPPS.
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Patrimonio Liquido 2010 - 2026

ANO TOTAL
2010 RS 46.223.244,38
2011 RS 59.809.231,64
2012 RS 84.882.691,96
2013 RS 95.443.377,15
2014 RS  123.929.364,18
2015 R$  161.060.478,74
2016 RS  208.821.726,70
2017 RS  259.836.425,24
2018 R$  315.891.866,92
2019 R$  384.557.609,85 Crescimento da Carteira — 10,65%
2020 RS  441.445.092,24
2021 R$  505.298.889,53
2022 RS 601.704.168,07
2023 RS  742.377.297,76
2024 RS  861.045.726,88
2025 RS 1.048.015.114,81
Janeiro/26 RS 1.062.029.446,99
Fevereiro/26 RS 1.077.074.243,85
Margo/26 RS 1.092.995.609,40
Abril/26 R$ 1.110.650.001,17
Maio/26 RS 1.127.255.028,06
Junho/26 RS 1.143.588.731,63
Julho/26 R$ 1.159.655.972,42
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Evolucao da Carteira 2016 a 2026
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Carteira X Meta IPCA+ 5,61%

Periodo Carteira Meta Atuarial Retorno Financeiro
Janeiro 1,17% 0,79% RS 12.041.523,89
Fevereiro 0,93% 1,16% R$ 9.925.956,67
Margo 1,10% 1,34% R$ 11.910.034,15
Abril 1,24% 1,13% R$ 13.484.773,98
Maio 1,08% 1,04% RS 12.163.934,44
Junho 1,00% 0,62% RS 11.201.572,48
Julho 1,01% 0,53% RS 11.675.941,63
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Acumulado 7,77% 6,80% R$ 82.403.737,24
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Rentabilidade

Carteira Saldo Junho Rendimento Saldo Julho Particip | Rentab % Enquadramento CMN 5272/2025
Acumulada
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA 37.957.184,09 491.411,76 38.448.595,85 3,32% 1,29% 7,92% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
CAIXA Fl BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP 566,65 4,75 571,40 0,00% 0,84% 5,76% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RENDA FIXA 5.172.846,51 68.428,38 5.241.274,89 0,45% 1,32% 7,37% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
CAIXA IMAB-5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 8.496.918,26 102.164,65 8.599.082,91 0,74% 1,20% 7,61% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 368.875,77 57.898,16 757.712,71 0,07% 1,13% 7,58% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FI RF REF DI LP 24.838.547,80 312.946,36 35.934.285,16 3,10% 1,21% 8,16% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RF PREV 4.801.212,83 63.985,26 4.865.198,09 0,42% 1,33% 7,49% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RF PREV 88.829.520,49  1.111.638,65 89.941.159,14 7,76% 1,25% 7,81% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB PREV RF IRF-M TiTULOS PUBL FI RESP LIMA 5.860.562,95 47.561,32 5.908.124,27 0,51% 0,81% 5,76% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB PREVIDENCIARIO RFIXA RETORNO TOTAL 17.175.017,60 200.560,73 17.375.578,33 1,50% 1,17% 8,30% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVID LP 64.489.617,14 783.229,62 65.272.846,76 5,63% 1,21% 7,65% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB PREV FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 159.932,15 766,94 14.670,81 0,00% 1,11% 6,19% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO 11.609.103,90 139.378,36 11.890.962,26 1,03% 1,20% 6,76% Art. 72 | - Fundos ou ETF 100% TPF
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 173.179.756,94 2.142.087,19 174.012.558,00 15,01% 1,24% 8,25% Art.72, 1l "a" - FI Refer RF ou RF 4963
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.414.142,88 41.332,59 4.455.475,47 0,38% 0,94% 4,86% Art.72, 11 "a" - FI Refer RF ou RF 4963
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF DI LP 89.533.049,39  1.086.759,81  85.230.212,99 7,35% 1,22% 8,20% Art.79, V - FI RF/ETF sem Cred Priv 50%
TOP FI RENDA FIXA 1.160.846,55 5.856,29 1.166.702,84 0,10% 0,50% 2,84% Art.72, V - FI RF/ETF sem Cred Priv 50%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REF DI LP 113.678.287,28 1.376.067,55 115.054.354,83 9,92% 1,21% 8,03% Art.72, V - FI RF/ETF sem Credito Privado
SAFRA EXTRA BANCOS FIC REF CRED PRIVADO 60.603.273,24 729.281,79 61.332.555,03 5,29% 1,20% 8,10% Art. 79, inciso VII Nivel Ill
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 7.120.329,18 -220.329,28 6.899.999,90 0,59% -3,09% -8,01% Art. 82 | - Fundos de A¢Bes em Geral 50%
ICAIXA ACGES MULTIGESTOR FIC AC@ES 345.396,38 4.269,51 349.665,89 0,03% 1,24% -1,14% Art. 82| - Fundos de A¢cdes em Geral 50%
BB ACf)ES BOLSA AMERICANA FI ACC)ES 6.864.563,59 11.600,44 6.876.164,03 0,59% 0,17% 12,90% Art. 82| - Fundos de A¢des em Geral
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES 1.524.147,64 -31.512,38 1.492.635,26 0,13% -2,07% 11,20%  Art. 821l - Fundos BDR ou ETFNivel Ill
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR 581.068,47 -11.573,74 569.494,73 0,05% -1,99% 1,98% Art.99, Il - FI AcGes BDR - Resol 4963
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 796.545,35 5.424,56 801.969,91 0,07% 0,68% 14,04% Art. 102 | - Fundos Multimercado 50%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 28.811.423,41 339.563,49 29.150.986,90 2,51% 1,18% 6,88% Art. 102 | - Fundos Multimercado 50%
TITULOS PUBLICOS 204.690.047,17 1.315.397,09 206.005.444,26 17,76% 0,64% 6,08% Art. 79, Inciso Ill, Titulos Tesouro Selic
TITULOS PRIVADO 180.525.948,02 1.501.741,78 182.027.689,80 15,70% 0,81% 6,71% Art. 79, Inciso IV, - Ativos Bancarios
TOTAL 1.143.588.731,63 11.675.941,63 1.159.675.972,42 100,00% 1,01%
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Distribuicao da Carteira
Instituicao Saldo Participacao Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
Art. 72 | - FI/ETF 100% TPF RS 284.250.062,58 24,51% 10% 20% 80%
Art.72, 111 "a" - FI RF 4963 RS 178.468.033,47 15,39% 0% 0% 0%
Art.72,V - FI RF/ETF s C P 50% RS 201.451.270,66 17,37% 0% 20% 50%
Art.72, Inciso VII CP Nivel Il RS 61.332.555,03 5,29% 0% 0% 0%
Art. 82| - F Agdes em Geral RS 7.249.665,79 0,63% 0% 10% 30%
Art. 82 11l FI BDR/ETF BDR Nivel Il RS 8.368.799,29 0,72% 0% 0% 0%
Art.92,111 FI A¢des BDR -4963 RS 569.494,73 0,05% 0% 0% 0%
Art. 102 | - F Mult RS 29.952.956,81 2,58% 0% 0% 15%
Art. 79, Ill- Tit Publ RS 206.005.444,26 17,76% 10% 20% 80%
Art. 79, VI, Ativos RF IF RS 182.027.689,80 15,70% 0% 5% 20%
Disponibilidade RS 0,00 0,00% 0% 0% 0%
Total RS 1.159.675.972,42 100,00%

= Art. 72| - FI/ETF 100% TPF
0,00% = Art.72, Ill "a" - FI RF 4963
Art.72,V - FI RF/ETF s CP 50%
= Art.72, Inciso VII CP Nivel Il
15’70% M Art. 821 - F Agoes em Geral
m Art. 82 11l FI BDR/ETF BDR Nivel llI

Art.92,111 Fl A¢des BDR -4963

2,58% 17,76% Art. 1021 - F Mult
0,05% Art. 72, lll- Tit Publ
Art. 72, VI, Ativos RF IF
0,63% 0'72% Disponibilidade

5 299 17,37%
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Participacao das Instituicoes Financeiras

Instituicao Saldo Percentual
BANCO BRASIL RS 381.182.231,89 32,87%
CAIXA ECONOMICA RS 212.906.993,77 18,36%
BANCO SAFRA RS 176.386.909,86 15,21%

GENIAL RS 1.166.702,84 0,10%

TITULOS RS 388.033.134,06 33,46%
Total R$ 1.159.675.972,42 100,00%

H BANCO BRASIL
CAIXA ECONOMICA

H BANCO SAFRA

B GENIAL

ETITULOS

0,10% 18,36%
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Benchmark Carteira
Exposicao Exposi¢ao da Carteira
Titulos RS 388.033.134,06 33,46%
CDI RS 484.227.311,79 41,76%
IRFM-1 RS 128.389.754,99 11,07%
IMAB-5 RS 73.871.929,67 6,37%
IDKA IPCA 2A RS 10.106.472,98 0,87%
IMA Geral RS 17.375.578,33 1,50%
SMALL RS 6.899.999,90 0,59%
S&P 500 RS 36.829.120,84 3,18%
IMAB RS 5.622.178,31 0,48%
BDR RS 2.062.129,99 0,18%
IBOVESPA RS 349.665,89 0,03%
IRFM RS 5.908.695,67 0,51%
Disponibilidade RS 0,00 0,00%
Total RS 1.159.675.972,42 100,00%
50,00% T e W Titulos
40,00% —_— = chl
- ¥ IRFM-1
30,00% S ® IMAB-5
20,00% + m IDKA IPCA 2A
10,00% IMA Geral
0,00% < = SMALL
s m S&P 500
‘ﬁatﬂ%“_/ m IMAB
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Rentabilidade

Carteira Beneficio Saldo Junho Retorno Saldo Julho Participagdao | Rentabilidade %
Acumulada
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA 37.957.184,09 491.411,76 38.448.595,85 3,32% 1,29% 7,92%
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RENDA FIXA 5.172.846,51 68.428,38 5.241.274,89 0,45% 1,32% 7,37%
CAIXA IMAB-5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 8.496.918,26 102.164,65 8.599.082,91 0,74% 1,20% 7,61%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 368.875,77 57.898,16 757.712,71 0,07% 1,13% 7,58%
CAIXA TOPAZIO FI FINAN RF REF DI LP 24.838.547,80 312.946,36 35.934.285,16 3,10% 1,21% 8,16%
BB IDKA 2 TP FI RENDA FIXA PREVID 4.801.212,83 63.985,26 4.865.198,09 0,42% 1,33% 7,49%
BB IRF-M 1 TP FIC RENDA FIXA PREVID 88.829.520,49 1.111.638,65 89.941.159,14 7,76% 1,25% 7,81%
BB PREV RF IRF-M TP FINAN RESP LIMITADA 5.860.562,95 47.561,32 5.908.124,27 0,51% 0,81% 5,76%
BB PREVIDENCIARIO RF RETORNO TOTAL 17.175.017,60 200.560,73 17.375.578,33 1,50% 1,17% 8,30%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 64.489.617,14 783.229,62 65.272.846,76 5,63% 1,21% 7,65%
BB PREV FLUXO SOBER RF CP FIC FIF 159.932,15 766,94 14.670,81 0,00% 1,11% 6,19%
BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO 11.609.103,90 139.378,36 11.890.962,26 1,03% 1,20% 6,76%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 173.179.756,94 2.142.087,19 174.012.558,00 15,01% 1,24% 8,25%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.414.142,88 41.332,59 4.455.475,47 0,38% 0,94% 4,86%
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF DI LP 89.533.049,39 1.086.759,81 85.230.212,99 7,35% 1,22% 8,20%
ITOP FI RENDA FIXA 1.160.846,55 5.856,29 1.166.702,84 0,10% 0,50% 2,84%
ISAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REF DI LP 113.678.287,28 1.376.067,55 115.054.354,83 9,92% 1,21% 8,03%
ISAFRA EXTRA BANCOS FIC REF CRED PRIV 60.603.273,24 729.281,79 61.332.555,03 5,29% 1,20% 8,10%
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES 7.120.329,18 -220.329,28 6.899.999,90 0,59% -3,09% -8,01%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 345.396,38 4.269,51 349.665,89 0,03% 1,24% -1,14%
BB ACOES BOLSA AMERICANA Fl ACOES 6.864.563,59 11.600,44 6.876.164,03 0,59% 0,17% 12,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACGES 1.524.147,64 -31.512,38 1.492.635,26 0,13% -2,07% 11,20%
BB ACGES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR 581.068,47 -11.573,74 569.494,73 0,05% -1,99% 1,98%
ICAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIM 796.545,35 5.424,56 801.969,91 0,07% 0,68% 14,04%
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIM LP 28.811.423,41 339.563,49 29.150.986,90 2,51% 1,18% 6,88%
INTN-B 2027 IPCA 8,51% 15052027 32.299.649,92 248.667,36 32.548.317,28 2,89% 0,77% 8,51%
INTN-B 2026 IPCA 6,20% 15082026 17.899.217,47 102.576,44 18.001.793,91 1,60% 0,57% 7,21%
NTN-B 2026 IPCA 6,60% 15082026 50.942.851,15 308.852,45 51.251.703,60 4,56% 0,61% 7,42%
NTN-B 2027 IPCA 6,24% 15052027 11.929.299,73 68.796,47 11.998.096,20 1,07% 0,58% 7,26%
NTN-B 2028 IPCA 6,14% 15082028 11.909.490,74 67.681,00 11.977.171,74 1,06% 0,57% 7,21%
NTN-B 2028 IPCA 7,26% 15082028 66.461.346,60 440.713,01 66.902.059,61 5,95% 0,66% 7,82%
NTN-B 2028 IPCA 8,43% 15082028 1.352.944,19 10.417,64 1.363.361,83 0,12% 0,77% 1,24%
INTN-B 2030 IPCA 6,15% 15082030 11.895.247,37 67.692,72 11.962.940,09 1,06% 0,57% 7,37%
LF SAFRA IPCA 2029 - 6,80% 33.904.171,35 284.378,34 34.188.549,69 3,04% 0,84% 7,72%
LF SAFRA IPCA 2034 - 6,23% 36.785.022,48 239.945,93 37.024.968,41 3,29% 0,65% 7,30%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,15% 38.132.147,64 348.830,51 38.480.978,15 3,42% 0,91% 7,34%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,40% 20.028.564,28 144.089,47 20.172.653,75 1,79% 0,72% 7,45%
LF BANCO MASTER IPCA 2034 - 7,80% 51.676.042,27 484.497,53 52.160.539,80 4,64% 0,94% 8,08%
TOTAL 1.108.894.208,38 11.247.185,41 1.125.023.396,19 100,00% 1,01%




Carteira Administrativa

Saldo Junho

Retorno

Saldo Julho

Rentabilidade %

Rentabilidade
Acumulada

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA
CAIXA FI BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI R FIXA
CAIXA IMAB-5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIB FI RENDA FIXA

BB IDKA 2 TP FI R FIXA PREVIDENCIARIO
BB PREVIDENCIARIO RF RETORNO TOTAL
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP
BB PREV RENDA FIXA FLUXO SOBERANO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF DI LP
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO

TOTAL

RS 1.901.643,87
RS 566,65

RS 1.280.762,65

RS 5.966.166,85
RS 303,07

RS 4.471.703,85

RS 3.079.697,12

RS 2.361.890,61
RS 0,00

RS 6.667.296,19

RS 8.964.492,39

RS 34.694.523,25

RS 24.619,58
RS 4,75
RS 16.942,41
RS 71.735,58
R$ 149,06

RS 59.593,93

RS 35.963,07

RS 28.685,28
RS 0,00

RS 81.095,06

RS 109.967,50

RS 428.756,22

R$ 1.926.263,45
RS 571,40
R$ 1.297.705,06
R$ 6.037.902,43
R$ 63.631,23

RS 4.531.297,78

RS 3.115.660,19

RS 2.390.575,89
RS 0,00

RS 6.508.795,04

RS 8.780.173,76

RS 34.652.576,23

1,29%
0,84%
1,32%
1,20%
1,13%
1,33%
1,17%
1,21%
0,00%
1,22%
1,24%
1,24%

7,91%
5,76%
7,37%
7,61%
7,58%
7,49%
8,30%
7,65%
0,00%
8,20%
8,25%
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Indicadores do Mercado Financeiro

REFERENCIA IRF-M IRF-M1 CDI IMA-B IDKA-2 Poupanga IPCA Ibovespa S&P 500 Dolar Selic
2024 1,80% 9,40% 10,82% -2,49% 5,78% 7,03% 4,83% -10,36% 23,84% 27,91% 12,25%
2025 18,23% 17,74% 14,33% 13,19% 13,14% 8,02% 4,26% 33,94% 16,17% -11,14% 15,00%

JANEIRO 1,96% 1,20% 1,16% 1,00% 1,22% 0,64% 0,33% 12,56% 1,37% -4,95% 15,00%
FEVEREIRO 0,99% 1,02% 1,00% 1,79% 1,22% 0,64% 0,70% 4,09% -0,87% -1,54% 15,00%
MARCO -0,59% 1,02% 1,21% 0,17% 1,39% 0,64% 0,88% -0,70% -5,09% 1,36% 14,75%
ABRIL 1,24% 0,99% 1,09% 1,81% 1,18% 0,64% 0,67% -0,08% 10,42% -4,42% 14,50%
MAIO 0,68% 1,07% 1,07% 0,31% 1,11% 0,64% 0,58% -7,22% 5,15% 1,80% 14,50%
JUNHO 0,69% 1,14% 1,12% -1,04% 0,00% 0,64% 0,16% -1,01% -1,06% 2,44% 14,25%
JULHO 0,85% 1,26% 1,22% 0,97% 1,48% 0,64% 0,07% 3,47% -0,13% -1,84% 14,25%
Acumulado 5,95% 7,96% 8,14% 5,09% 7,84% 4,57% 3,44% 10,47% 9,42% -7,00% 14,25%
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