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Resumo Econ6mico - Janeiro de 2026

Cenario Geral

Janeiro de 2026 iniciou com sinais positivos para os mercados globais e domésticos, sustentados pelas
expectativas de flexibilizacdo monetaria, desaceleracdo da inflacdo e melhora gradual das condigdes
financeiras. Apesar dos riscos geopoliticos e da volatilidade nas commodities, 0 més encerrou com apetite
elevado ao risco e forte fluxo para ativos de renda variavel.

Internacional

A economia global segue resiliente em 2026, com projecao de crescimento em torno de 3,3%, impulsionada
pelo avancgo tecnologico e por condi¢cbes financeiras mais acomodaticias. A inflacdo mundial mantém
trajetoria de desaceleracao, conforme dados recentes do FMI.

A combinacdo de inflagdo controlada, juros estaveis e resultados corporativos solidos sustentou o
desempenho positivo dos mercados, embora os riscos geopoliticos — especialmente no Oriente Médio e na
Ameérica Latina — permanecam no radar dos investidores.

Brasil

A economia brasileira iniciou 2026 em trajetéria de estabilidade, com inflagdo em acomodacgao e atividade
econdmica mostrando resiliéncia no curto prazo, segundo o Ministério da Fazenda. Esse ambiente favoreceu
as expectativas de continuidade do ciclo de cortes da taxa Selic ao longo do semestre.

Esse movimento reflete uma recomposicao significativa da demanda por ativos brasileiros, especialmente
nos setores ligados ao consumo, as commaodities e as empresas com elevada geragao de caixa.

Por outro lado, as preocupacgoes fiscais passaram a exercer influéncia crescente sobre os ativos
domésticos, adicionando volatilidade, sobretudo na curva de juros e no cambio.
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Resumo Econ6mico - Janeiro de 2026

Renda Fixa Brasil

O inicio do ano reforga o cenario favoravel para estratégias com maior duration, diante do avango do ciclo de
flexibilizagdo monetaria. Os titulos indexados a inflagdo permanecem atrativos, enquanto os fundos
Referenciados DI e de Crédito Privado continuam apresentando boa relacao risco-retorno, sustentados por
fundamentos solidos das empresas emissoras.

Renda Variavel Brasil

O Ibovespa encerrou janeiro com alta de 12,56%, registrando seu melhor desempenho para o més desde 2006.
O resultado foi impulsionado pelo forte ingresso de capital estrangeiro, pela perspectiva de juros mais baixos e
pela melhora no sentimento global de risco.

Mesmo apds o desempenho expressivo de janeiro, e considerando a perspectiva de queda mais consistente da
Selic, o ambiente segue construtivo para a renda variavel. Valuations atrativos, fluxo estrangeiro e bons
fundamentos sustentam a alocacdo de médio e longo prazo, apesar da maior volatilidade esperada no ano
eleitoral.

Investimentos no Exterior

A melhora das condic¢des financeiras globais e a maior previsibilidade da politica monetaria sustentam
oportunidades equilibradas tanto em renda fixa quanto em renda variavel nos mercados desenvolvidos. O S&P
500 encerrou o més com alta de 1,37%, refletindo expectativas de estabilidade da politica monetaria e otimismo
com o setor de tecnologia, reforgando a relevancia da diversificagao internacional na composi¢céo das carteiras.

Perspectivas para 2026

A visdo de um cenario macroecondmico mais benigno, caracterizado por inflacdo global em desaceleragao, juros
em processo de normalizagdo e ambiente favoravel para ativos de risco. Entendemos que a disciplina na
diversificacao, a gestao ativa e a analise criteriosa dos fundamentos seguirdo sendo essenciais para a captura
de oportunidades ao longo de 2026.
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Patrimonio Liquido 2010 - 2026

ANO TOTAL
2010 RS 46.223.244,38
2011 RS 59.809.231,64
2012 RS 84.882.691,96
2013 RS 95.443.377,15
2014 RS 123.929.364,18
2015 RS 161.060.478,74
2016 RS  208.821.726,70 Crescimento da Carteira - 1,34%
2017 RS 259.836.425,24
2018 RS 315.891.866,92
2019 RS 384.557.609,85
2020 RS 441.445.092,24
2021 RS 505.298.889,53
2022 RS 601.704.168,07
2023 RS 742.377.297,76
2024 RS 861.045.726,88
2025 RS 1.048.015.114,81
Janeiro/26 RS  1.062.029.446,99
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Evolucao da Carteira 2016 a 2026
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Carteira X Meta IPCA+ 5,61%

Periodo

Carteira

Meta Atuarial

Retorno Financeiro

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Acumulado

1,14%

1,14%

0,79%

0,79%

R$ 12.041.523,89

RS 12.041.523,89

B Meta Atuarial

Carteira

1,17%

1,17%

Janeiro

Fevereiro Marco

Abril

Maio Junho

Julho

Agosto Setembro

Outubro

Novembro Dezembro Acumulado
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Carteira Consolidada Saldo Anterior RENDIMENTO Saldo Participacao Rentab % CMN 4.963
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RFIXA RS 401.014,50 RS 36.053.643,66 3,39% 1,19% RS 401.014,50 Art. 79, 1,"b"
ICAIXA Fl BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP RS 1,50 RS 550,69 0,00% 1,93% RS 1,50 Art. 79, 1,"b"
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RENDA FIXA RS 65.189,93 RS 4.940.645,86 0,47% 1,22% RS 65.189,93 Art. 79, 1,"b"
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV RS 46.185,37 RS 4.579.099,30 0,43% 1,17% RS 46.185,37 Art. 79, 1,"b"
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV RS$931.058,72 RS 84.414.773,95 7,95% 1,18% RS$ 931.058,72 Art. 79, 1,"b"
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA RETORNO TOTAL RS 191.710,87 R$ 16.233.126,30 1,53% 1,18% RS 191.710,87 Art. 79, 1,"b"
ICAIXA IMAB-5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 73.710,65 RS 8.085.586,65 0,76% 1,18% RS 73.710,65 Art. 79, 1,"b"
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVlDENC[IARlO LP RS$ 561.007,98 R$ 61.351.794,79 5,78% 1,18% RS 561.007,98 Art. 79, 1,"b"
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$17.113,62 R$ 50.627,66 0,00% 1,09% RS 17.113,62 Art.72, 11 "a"
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 1.907.553,71 RS 167.151.316,36 15,74% 1,20% RS$ 1.907.553,71  Art.79, Il "a"
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 11.886,55 RS 4.290.147,42 0,40% 0,97% RS 11.886,55 Art.7¢, 1l "a"
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 1.081.132,52 R$99.251.517,57 9,35% 1,17% R$1.081.132,52  Art.79, Il "a"
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA RS 21.233,97 R$ 587.913,06 0,06% 1,09% RS 21.233,97 Art.79, 11 "a"
TOP FI RENDA FIXA RS 5.470,60 RS 1.139.344,69 0,11% 0,44% RS 5.470,60 Art.7¢, 1l "a"
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 1.240.273,01 RS 103.260.654,30 9,72% 1,16% RS 1.240.273,01  Art.79, Il1 "a"
SAFRA EXTRA BANCOS FIC REFERENCIADO CP RS 674.059,83 RS 57.406.867,81 5,41% 1,18% RS 674.059,83 Art.7¢, V"b"
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -R$ 316.715,03 RS 8.259.403,15 0,78% 10,12% -RS$ 316.715,03 Art.89, |
ICAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -RS$ 6.814,12 RS 384.939,81 0,04% 8,84% -RS$ 6.814,12 Art.89, |
BB ACGES BOLSA AMERICANA FI ACGES RS 88.450,65 RS 6.189.766,32 0,58% 5,69% RS 88.450,65 Art.89, |
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES RS 44.711,61 RS 1.429.017,18 0,13% -3,21% RS 44.711,61 Art.92, llI
BB ACGES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR RS 16.907,85 RS$ 540.211,60 0,05% -3,27% RS 16.907,85 Art.99, Il
ICAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO RS 13.320,77 R$ 712.516,16 0,07% 1,32% RS 13.320,77 Art.109, |
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP RS 184.359,56 R$ 27.726.140,79 2,61% 1,66% RS 184.359,56 Art.109, |
TITULOS PUBLICOS RS 1.687.247,41 RS 197.498.759,02 18,60% 0,89% RS 1.687.247,41 Art. 79, [,"a"
TITULOS PRIVADO RS 1.274.761,84 RS 170.473.631,04 16,05% 0,85% RS 1.274.761,84 Art. 79,1V,
Corrente RS 17.451,85
TOTAL RS 1.048.015.114,81 RS 12.041.523,89 RS 1.062.029.446,99 100,00% 1,17%
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Distribuicao da Carteira - DPIN
Instituicdo Saldo Participacao Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)

Art. 72 inciso | "b" RS 215.659.221,20 20,31% 10% 30% 100%
Art. 72, Inciso lll "a" RS 375.731.521,06 35,38% 0% 23% 70%
Art.79, Inciso V "b" RS 57.406.867,81 5,41% 0% 5% 10%

Art.89, Inciso | RS 14.834.109,28 1,40% 0% 1% 30%

Art.99, Inciso lll RS 1.969.228,78 0,19% 0% 1% 30%

Art.109, Inciso | RS 28.438.656,95 2,68% 0% 3% 10%
Art. 79, Inciso |,"a" RS 197.498.759,02 18,60% 0% 14% 70%

Art. 79, Inciso IV RS 170.473.631,04 16,05% 0% 17% 20%

Disponibilidade RS 17.451,85 0,00%

Total R$ 1.062.029.446,99 100,00%

16,05%

18,60%
2,68%

0,19%
1,40% 5.41%

= Art. 72 inciso | "b"
= Art. 79, Inciso Il "a"
Art.72, Inciso V "b"
= Art.82, Inciso |
W Art.92, Inciso lll
m Art.109, Inciso |

Art. 72, Inciso I,"a

Art. 72, Inciso IV
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Participacao das Instituicoes Financeiras

Instituicao Saldo Percentual
BANCO BRASIL R$ 344.800.863,70 32,47%
CAIXA ECONOMICA R$ 187.431.874,58 17,65%
BANCO SAFRA R$ 160.667.522,11 15,13%

GENIAL R$ 1.139.344,69 0,11%

TITULOS R$ 367.972.390,06 34,65%
Total R$ 1.062.011.995,14 100,00%

17,65%

0,11%

H BANCO BRASIL
CAIXA ECONOMICA

B BANCO SAFRA

N GENIAL

HTITULOS

Aparecida
Prev



Benchmark Carteira

Exposigao Exposi¢ao da Carteira
Titulos RS 367.972.390,06 34,65%
CDI RS 428.848.241,45 40,38%
IRFM-1 RS 120.468.417,61 11,34%
IMAB-5 RS 69.437.381,44 6,54%
IDKA IPCA 2A RS 9.519.745,16 0,90%
125% CDI RS 27.726.140,79 2,61%
IMA Geral RS 16.233.126,30 1,53%
SMALL RS 8.259.403,15 0,78%
S&P 500 RS 6.902.282,48 0,65%
IMAB RS$ 4.290.147,42 0,40%
BDR RS 1.969.228,78 0,19%
IBOVESPA RS 384.939,81 0,04%
IRFM RS 550,69 0,00%
Disponibilidade RS 17.451,85 0,00%
Total R$ 1.062.029.446,99 100,00%
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2015

2016
2017
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2020
2021

2022
2023

2024
2025

2026

2015

2016

Rentabilidade

13.190.820,68
23.987.416,55
25.307.094,29
22.215.228,89
36.662.311,12
28.358.808,20
14.857.867,68

37.738.217,92
85.810.777,33

68.314.943,24
118.009.228,79

12.041.523,89

2017 2018

2019

Carteira
9,69%
13,91%
11,34%
7,90%
10,18%
7,07%
3,08%

7,19%
13,45%

8,69%
13,40%
1,17%

2020 2021

M Carteira ™ Meta

2022

Meta
17,31%
12,67%
9,12%
9,97%
7,70%
10,79%
16,52%

11,12%
9,75%

10,04%
9,76%
0,79%

2023
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indice
IPCA + 6%

IPCA + 6%
IPCA + 6%
IPCA + 6%
IPCA + 6%
IPCA + 6%
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IPCA +4,97%
IPCA +5,07%
IPCA +5,61%
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Carteira | Saldo Anterior |  Rendimento | Saldo | Participacio | Rentabilidade | Acumulado |

ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI R FIXA RS 33.845.432,38 RS 401.934,23 RS 34.247.366,61 3,33% 1,19% 1,18%
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RF RS 3.672.733,58 RS 44.640,98 RS 3.717.374,56 0,36% 1,22% 1,22%
ICAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RENDA FIXA LP RS 2.380.047,22 RS 28.191,77 RS 2.408.238,99 0,23% 1,18% 1,18%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV RS 131.089,39 RS 1.535,05 RS 132.624,44 0,01% 1,17% 1,17%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV RS 179.538,42 RS 2.102,39 RS 181.640,81 0,02% 1,17% 1,17%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV RS 83.427.976,08 RS 986.797,87 RS 84.414.773,95 8,22% 1,18% 1,18%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA RETORNO TOTAL RS 13.166.780,10 RS 155.542,06 RS 13.322.322,16 1,30% 1,18% 1,18%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$58.414.617,81 RS 690.207,08 RS 59.104.824,89 5,75% 1,18% 1,18%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 23.107,92 RS 388,92 RS 50.627,66 0,00% 1,09% 1,09%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS$ 156.109.330,21 RS 1.857.957,10 RS 152.182.287,31 14,81% 1,20% 1,20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 5.687.526,07 RS 68.109,15 RS 5.755.635,22 0,56% 1,20% 1,20%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 4.248.781,40 RS 41.366,02 RS 4.290.147,42 0,42% 0,97% 0,97%
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$91.039.517,70 RS 1.082.800,15 RS 92.130.253,41 8,97% 1,17% 1,17%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA RS 421.975,25 RS 13.886,80 RS 334.812,73 0,03% 1,09% 1,09%
TOP FI RENDA FIXA RS 1.134.326,48 RS 5.018,21 RS 1.139.344,69 0,11% 0,44% 4,51%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 102.080.495,56 RS 1.180.158,74 RS 103.260.654,30 10,05% 1,16% 1,16%
SAFRA EXTRA BANCOS FIC REFERENCIADO C PRIVADO RS 56.736.009,97 RS 670.857,84 RS 57.406.867,81 5,59% 1,18% 1,18%
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES RS 7.500.563,36 RS 758.839,79 RS 8.259.403,15 0,80% 10,12% 10,12%
ICAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES RS 353.687,80 RS 31.252,01 RS 384.939,81 0,04% 8,84% 8,84%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES RS 1.546.082,65 RS 25.227,54 R$ 1.571.310,19 0,15% 1,63% 1,63%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES RS 4.544.306,38 RS 74.149,75 RS 4.618.456,13 0,45% 1,63% 1,63%
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES R$ 1.175.989,29 -R$ 37.731,68 RS 1.138.257,61 0,11% -3,21% -3,21%
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES RS 300.397,85 -R$9.638,28 RS 290.759,57 0,03% -3,21% -3,21%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR RS 558.457,79 -R$ 18.246,19 R$540.211,60 0,05% -3,27% -3,27%
ICAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO RS 703.240,81 R$9.275,35 RS 712.516,16 0,07% 1,32% 1,32%
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP RS 27.274.722,57 RS 451.418,22 RS 27.726.140,79 2,70% 1,66% 1,66%
INTN-B 2027 IPCA 8,51% 15052025 RS 30.896.071,61 RS 309.658,49 RS 31.205.730,10 3,04% 1,00% 1,00%
INTN-B 2026 IPCA 6,20% 15052026 RS 17.286.071,47 RS 144.919,99 RS 17.430.991,46 1,70% 0,84% 0,84%
INTN-B 2026 IPCA 6,60% 15052026 RS 49.121.969,98 RS 418.794,71 RS 49.540.764,69 4,82% 0,85% 0,85%
NTN-B 2027 IPCA 6,24% 15052027 R$11.516.377,85 RS 99.486,92 RS 11.615.864,77 1,13% 0,86% 0,86%
INTN-B 2028 IPCA 6,14% 15082028 RS 11.501.794,04 R$99.114,11 RS 11.600.908,15 1,13% 0,86% 0,86%
INTN-B 2028 IPCA 7,26% 15082028 RS 63.927.276,47 RS 590.024,47 RS 64.517.300,94 6,28% 0,92% 0,92%
INTN-B 2030 IPCA 6,15% 15082030 RS 11.484.676,32 RS 102.522,59 RS 11.587.198,91 1,13% 0,89% 0,89%
LF SAFRA IPCA 2029 - 6,80% R$ 31.739.314,84 RS 275.234,64 RS 32.014.549,48 3,12% 0,87% 0,87%
LF SAFRA IPCA 2034 - 6,23% RS 34.504.992,76 RS 290.704,53 RS 34.795.697,29 3,39% 0,84% 0,84%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,15% RS 35.848.871,03 RS 269.999,39 RS 36.118.870,42 3,52% 0,75% 0,75%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,40% RS 18.774.613,32 RS 159.405,13 RS 18.934.018,45 1,84% 0,85% 0,85%
LF BANCO MASTER IPCA 2034 - 7,80% RS 48.169.122,93 RS 441.372,47 RS 48.610.495,40 4,73% 0,92% 0,92%
Corrente RS 0,00 RS 17.451,85 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL RS 1.021.427.886,66 R$ 11.717.278,31 R$1.027.311.633,88 100,00% 1,15%
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Carteira Administrativa Saldo Anterior Rendimento Saldo Participacao Rentab Acumulada
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF RS 1.785.078,20 R$21.198,85 RS 1.806.277,05 5,20% 1,19% 1,19%
ICAIXA FI BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP RS 540,28 R$ 10,41 RS 550,69 0,00% 1,93% 1,93%
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF RS 1.362.426,24 RS 15.621,22 RS 1.223.271,30 3,52% 1,22% 1,22%
ICAIXA IMAB-5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP RS 5.610.886,46 RS 66.461,20 RS 5.677.347,66 16,35% 1,18% 1,18%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RF PREV RS 4.215.471,12 RS 49.362,93 RS 4.264.834,05 12,28% 1,17% 1,17%
BB PREVIDENCIARIO RF RETORNO TOTAL RS 2.876.819,64 RS 33.984,50 RS$ 2.910.804,14 8,38% 1,18% 1,18%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP RS 2.220.730,51 RS$ 26.239,39 RS 2.246.969,90 6,47% 1,18% 1,18%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 10.586,45 RS 5.099,22 RS 0,00 0,00% 1,09% 1,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 4.303.650,38 R$ 53.904,14  RS$9.213.393,83 26,54% 1,20% 1,20%
ICAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO DI LP RS 3.951.378,41 RS 47.951,54  R$7.121.264,16 20,51% 1,17% 1,17%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF RS 885,68 RS$ 1.710,35 RS 1.623,72 0,00% 1,09% 1,09%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF RS 124.388,80 RS 1.350,93 RS 125.739,73 0,36% 1,09% 1,09%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF RS 124.385,98 RS 1.350,90 RS 125.736,88 0,36% 1,09% 1,09%
Corrente RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL RS 26.587.228,15 RS 324.245,58 RS 34.717.813,11 100,00% 1,18%
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Indicadores do Mercado Financeiro

REFERENCIA IRF-M IRF-M1 CDI IMA-B IDKA-2 Poupanga IPCA Ibovespa S&P 500 Dolar Selic
2024 1,80% 9,40% 10,82% -2,49% 5,78% 7,03% 4,83% -10,36% 23,84% 27,91% 12,25%
2025 18,23% 17,74% 14,33% 13,19% 13,14% 8,02% 4,26% 33,94% 16,17% -11,14% 15,00%

JANEIRO 1,96% 2,28% 1,16% 1,00% 1,22% 0,64 0,33% 12,56% 1,37% -4,07% 15,00%

FEVEREIRO

Acumulado 1,96% 2,28% 1,16% 1,00% 1,22% 0,64% 0,33% 12,56% 1,37% -4,07% 15,00%
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BIMA-B
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0,00% !!51
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