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Resumo Econ6mico — Setembro de 2025

1. Mercado Brasileiro

Ibovespa: encerrou setembro com leve queda de 0,07%, aos 146.237 pontos, mas registrou nova maxima
histérica intradiaria de 147.578 pontos, consolidando alta mensal de 3,40%. Foi o sétimo més positivo do
ano, com excecao de fevereiro e julho.

Cambio: O délar comercial oscilou e fechou praticamente estavel, em R$ 5,323 (+0,02%).

2. Mercado Internacional

Estados Unidos: Nos indicadores econémicos dos EUA, a confianga do consumidor recuou em setembro,
enquanto as vagas abertas aumentaram e as contratagées diminuiram — sinais de desaceleragao do
mercado de trabalho, o que pode abrir espago para um corte de juros pelo Federal Reserve em breve..

3. Cenario Fiscal e Economico no Brasil

A economia brasileira manteve resiliéncia, com a taxa de desemprego em 5,6% em agosto, o
menor nivel historico. A geracédo de vagas formais, porém, mostrou desaceleragao.

Houve também reducao da divida publica bruta, que recuou para 77,5% do PIB, e um déficit
primario menor que o esperado (R$ 17,25 bilhdes).

4. Perspectivas:

Apesar das incertezas, o cenario domeéstico segue equilibrado, com fundamentos fiscais e de
emprego relativamente soélidos, abrindo espaco para expectativas moderadamente positivas
Nnos proximos meses.
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Patrimonio Liquido 2010 - 2025

ANO TOTAL
2010 RS 46.223.244,38
2011 RS 59.809.231,64
2012 RS  84.882.691,96
2013 R$  95.443.377,15
2014 R$  123.929.364,18
2015 R$  161.060.478,74
2016 R$  208.821.726,70
2017 R$  259.836.425,24

— RS 315.891.866,92 Crescimento da Carteira — 15,93%
2019 R$  384.557.609,85
2020 R$  441.445.092,24
2021 R$  505.298.889,53
2022 R$  601.704.168,07
2023 RS  742.377.297,76
2024 RS  861.045.726,88
2025 RS  998.169.708,70
Jan/25 R$  881.412.995,64
Fev/25 RS  897.634.372,06
Mar/25 R$  912.105.887,43
Abr/25 R$  927.662.901,81
Maio/25 RS  941.866.243,58
Junho/25 R$  955.197.311,17
Julho/25 R$  969.641.909,15
Agosto/25 RS  984.088.849,13
Setembro/25 RS 998.169.708,70
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Carteira X Meta IPCA+ 5,07%

Periodo Carteira Meta Atuarial Retorno Financeiro

2025 9,92% 7,72% RS 86.899.138,99
Janeiro 1,19% 0,59% RS 10.207.970,91
Fevereiro 0,93% 1,75% R$ 8.011.830,39
Marco 1,09% 0,99% R$ 9.739.556,75
Abril 1,21% 0,86% R$ 11.079.488,52
Maio 1,07% 0,69% R$ 10.003.741,34
Junho 0,89% 0,67% R$ 8.575.330,23
Julho 1,01% 0,69% R$ 9.466.822,37
Agosto 1,11% 0,32% RS$ 9.973.112,33
Setembro 1,01% 0,91% R$ 9.841.286,15

Acumulado 9,92% 7,72% RS 86.899.138,99
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Carteira Saldo Anterior RENDIMENTO Saldo Participagao Rentabilidade % Enquadr CMN 4.963
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RFIXA RS 34.023.429,51  R$398.713,65 RS 34.422.143,16 3,45% 1,17% Art. 72, Inciso |,"b"
ICAIXA FI BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP RS 516,60 RS 6,34 RS 522,94 0,00% 1,23% Art. 72, Inciso |,"b"
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RENDA FIXA RS 26.181.368,98  R$157.662,47 RS 22.061.256,44 2,21% 0,60% Art. 72, Inciso |,"b"
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV RS 4.362.657,37 RS 28.552,07 RS 4.391.209,44 0,44% 0,65% Art. 72, Inciso |,"b"
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV RS 79.694.240,78  R$928.851,39  R$80.623.092,17 8,08% 1,17% Art. 72, Inciso |,"b"
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA RETORNO TOTAL RS 15.323.059,94 R$177.158,05 RS$15.500.217,99 1,55% 1,16% Art. 72, Inciso |,"b"
ICAIXA IMAB-5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 7.706.757,05 RS 49.203,18 RS 7.755.960,23 0,78% 0,64% Art. 72, Inciso |,"b"
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 58.477.305,23  R$376.996,59 RS 58.854.301,82 5,90% 0,64% Art. 72, Inciso |,"b"
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 26.421,98 RS 878,56 R$9.137,64 0,00% 1,13% Art.72, Inciso Il "a"
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 137.602.128,53 R$ 1.699.484,74 RS 138.583.031,97 13,88% 1,24% Art.72, Inciso Il "a"
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 4.091.135,45 R$ 21.181,39 RS$ 4.112.316,84 0,41% 0,52% Art.72, Inciso Il "a"
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 66.515.607,52  R$874.786,36 RS 76.850.393,88 7,70% 1,24% Art.72, Inciso Ill "a"
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA RS 768.619,08 R$ 10.798,36 RS 573.510,07 0,06% 1,13% Art.72, Inciso Il "a"
TOP FI RENDA FIXA RS 1.114.440,64 R$ 5.109,52 RS 1.119.550,16 0,11% 0,20% Art.72, Inciso Ill "a"
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP R$97.385.060,27 R$1.174.775,06 RS 98.559.835,33 9,87% 1,21% Art.72, Inciso Il "a"
SAFRA EXTRA BANCOS FIC REFERENCIADO CP R$54.114.403,70 R$657.744,11  RS$54.772.147,81 5,49% 1,22% Art.72, Inciso V "b"
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES RS 7.185.619,58 R$ 170.812,88 RS 7.356.432,46 0,74% 2,38% Art.82, Inciso |
ICAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES RS 328.833,32 RS 9.365,05 RS 338.198,37 0,03% 2,85% Art.82, Inciso |
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES RS 5.593.300,68 RS 222.377,15 R$ 5.815.677,83 0,58% 5,69% Art.82, Inciso |
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI AGOES RS 1.334.075,59 RS 52.345,82 RS 1.386.421,41 0,14% 3,92% Art.92, Inciso IlI
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR RS 512.462,64 RS 15.967,05 RS 528.429,69 0,05% 3,12% Art.92, Inciso IlI
ICAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO RS 639.363,67 RS 27.576,22 RS 666.939,89 0,07% 4,31% Art.109, Inciso |
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP RS 26.127.247,02  R$283.314,62 RS$26.410.561,64 2,65% 1,09% Art.109, Inciso |
TITULOS PUBLICOS RS 190.823.577,98 R$1.559.024,71 RS 192.382.602,69 19,27% 0,81% Art. 72, Inciso |,"a"
TITULOS PRIVADO RS 164.157.216,02 R$938.600,81 RS 165.095.816,83 16,54% 0,56% Art. 72, Inciso IV,
Corrente RS 0,00 RS 0,00 0,00% 0,00%
TOTAL R$ 984.088.849,13 R$9.841.286,15 R$998.169.708,70  100,00% 1,01%

Aparecida
Prev



Distribuicao da Carteira
Instituicao Saldo Participacao Inferior (%) Alvo (%) | Superior (%)
Art. 72 inciso | "b" RS 223.608.704,19 22,40% 10% 30% 100%
Art. 72, Inciso lll "a"  |RS 319.807.775,89 32,04% 0% 23% 70%
Art.72, Inciso V "b" RS 54.772.147,81 5,49% 0% 5% 10%
Art.89, Inciso | RS 13.510.308,66 1,35% 0% 1% 30%
Art.92, Inciso lll R$ 1.914.851,10 0,19% 0% 1% 30%
Art.109, Inciso | RS 27.077.501,53 2,71% 0% 3% 10%
Art. 72, Inciso I,"a" RS 192.382.602,69 19,27% 0% 14% 70%
Art. 79, Inciso IV RS 165.095.816,83 16,54% 0% 17% 20%
Total R$ 998.169.708,70 100,00%

Distribuicao da Carteira por Artigo
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Participacao das Instituicoes Financeiras

Instituicao Saldo Percentual
BANCO BRASIL R$ 308.417.415,39 30,90%
CAIXA ECONOMICA R$ 177.822.340,49 17,81%
BANCO SAFRA R$ 153.331.983,14 15,36%
GENIAL R$ 1.119.550,16 0,11%
TITULOS R$ 357.478.419,52 35,81%
Total R$ 998.169.708,70 100,00%
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Benchmark Carteira

Exposi¢ao Exposi¢ao da Carteira
Titulos RS 357.478.419,52 35,81%
CDI RS 370.467.606,86 37,11%
IRFM-1 RS 115.045.235,33 11,53%
IMAB-5 RS 66.610.262,05 6,67%
IDKA IPCA 2A RS 26.452.465,88 2,65%
125% CDI RS 26.410.561,64 2,65%
IMA Geral RS 15.500.217,99 1,55%
SMALL RS 7.356.432,46 0,74%
S&P 500 RS 6.482.617,72 0,65%
IMAB R$ 4.112.316,84 0,41%
BDR RS 1.914.851,10 0,19%
IBOVESPA RS 338.198,37 0,03%
IRFM RS 522,94 0,00%
Disponibilidade RS 0,00 0,00%
Total R$ 998.169.708,70 100,00%
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Carteira Conta Saldo Anterior Rendimento Saldo Participagdo Rentabilidade | Acumulado
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI R FIXA 142-0 R$ 32.318.865,60 R$ 378.738,21 R$ 32.697.603,81 3,37% 1,17% 10,63%
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RF 142-0 R$ 24.135.324,47 R$ 145.367,41 R$ 20.147.422,27 2,07% 0,60% 8,15%
ICAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RENDA FIXA LP 142-0 R$ 2.295.407,07 R$ 14.654,85 R$ 2.310.061,92 0,24% 0,64% 8,17%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV 32049-8 R$ 126.355,63 RS 826,96 R$ 127.182,59 0,01% 0,65% 8,14%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV 32050-1 R$ 173.055,13 R$ 1.132,58 R$ 174.187,71 0,02% 0,65% 8,14%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV 32049-8 R$ 79.694.240,78 R$ 928.851,39 R$ 80.623.092,17 8,30% 1,17% 10,57%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA RETORNO TOTAL 32050-1 R$ 12.575.442,17 R$ 145.391,38 R$ 12.720.833,55 1,31% 1,16% 10,26%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 32049-8 R$ 56.335.611,66 R$ 363.189,33 R$ 56.698.800,99 5,84% 0,64% 8,20%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32049-8 R$ 26.182,61 RS 858,53 RS 8.227,61 0,00% 1,13% 9,55%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32050-1 R$ 127.346.290,24 R$ 1.573.322,11 R$ 128.344.612,35 13,21% 1,24% 10,50%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32049-8 R$ 5.422.670,92 R$ 67.194,62 R$ 5.489.865,54 0,57% 1,24% 10,50%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32049-8 R$ 4.091.135,45 R$ 21.181,39 RS 4.112.316,84 0,42% 0,52% 9,22%
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 142-0 R$ 62.747.130,11 R$ 828.237,38 R$ 73.035.367,49 7,52% 1,24% 10,51%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 142-0 R$ 518.824,92 R$ 8.001,21 R$ 328.970,29 0,03% 1,13% 9,48%
TOP FI RENDA FIXA 0000 R$ 1.114.440,64 R$ 5.109,52 R$ 1.119.550,16 0,12% 0,46% 3,06%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 051-9 R$ 97.385.060,27 R$ 1.174.775,06 R$ 98.559.835,33 10,15% 1,21% 10,39%
SAFRA EXTRA BANCOS FIC REFERENCIADO C PRIVADO 051-9 R$ 54.114.403,70 R$ 657.744,11 R$ 54.772.147,81 5,64% 1,22% 10,36%
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 142-0 R$ 7.185.619,58 R$ 170.812,88 R$ 7.356.432,46 0,76% 2,38% 26,38%
ICAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 142-0 RS 328.833,32 R$ 9.365,05 RS 338.198,37 0,03% 2,85% 22,13%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 32049-8 RS 1.419.893,72 R$ 56.451,81 R$ 1.476.345,53 0,15% 3,98% 17,15%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 32050-1 R$ 4.173.406,96 R$ 165.925,34 R$ 4.339.332,30 0,45% 3,98% 17,15%
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI ACOES 142-0 R$ 1.062.633,62 R$ 41.695,11 R$ 1.104.328,73 0,11% 3,92% 0,98%
ICAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI ACOES 466-6 R$ 271.441,97 R$ 10.650,71 RS 282.092,68 0,03% 3,92% 0,98%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR 32049-8 R$ 512.462,64 R$ 15.967,05 R$ 528.429,69 0,05% 3,12% -3,40%
ICAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 142-0 R$ 639.363,67 R$ 27.576,22 R$ 666.939,89 0,07% 4,31% 19,51%
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 142-0 R$ 26.127.247,02 R$ 283.314,62 R$ 26.410.561,64 2,72% 1,09% 9,86%
INTN-B 2027 IPCA 8,51% 15052025 32049-8 R$ 30.692.795,72 R$ 288.145,89 R$ 30.980.941,61 3,19% 0,94% 3,27%
INTN-B 2026 IPCA 6,20% 15052026 32049-8 R$ 16.784.455,66 R$ 126.315,99 R$ 16.910.771,65 1,74% 0,75% 8,45%
INTN-B 2026 IPCA 6,60% 15052026 051-9 R$ 47.641.881,94 R$ 372.643,12 R$ 48.014.525,06 4,94% 0,92% 8,98%
INTN-B 2027 IPCA 6,24% 15052027 32049-8 R$11.511.872,49 R$ 87.061,90 R$ 11.598.934,39 1,19% 0,76% 8,50%
INTN-B 2028 IPCA 6,14% 15082028 32049-8 R$ 11.170.330,85 RS 83.472,12 R$ 11.253.802,97 1,16% 0,75% 8,40%
INTN-B 2028 IPCA 7,26% 15082028 32049-8 R$ 61.868.861,14 R$517.956,16 R$ 62.386.817,30 6,42% 0,84% 9,20%
INTN-B 2030 IPCA 6,15% 15082030 32049-8 R$11.153.380,18 RS 83.429,53 R$ 11.236.809,71 1,16% 0,75% 8,41%
LF SAFRA IPCA 2029 - 6,80% 051-9 R$ 30.831.523,05 R$ 159.077,33 R$ 30.990.600,38 3,19% 0,52% 8,95%
LF SAFRA IPCA 2034 - 6,23% 051-9 R$ 33.550.058,20 R$ 189.982,20 R$ 33.740.040,40 3,47% 0,57% 8,46%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,15% 051-9 R$ 34.885.270,58 R$ 207.598,00 R$ 35.092.868,58 3,61% 0,60% 8,66%
LF BTG PACTUAL IPCA 2033 - 6,40% 051-9 R$ 18.257.355,00 R$ 84.729,49 R$ 18.342.084,49 1,89% 0,46% 8,59%
LF BANCO MASTER IPCA 2034 - 7,80% 051-9 R$ 46.633.009,19 R$ 297.213,79 R$ 46.930.222,98 4,83% 0,64% 9,75%
Corrente R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 957.122.137,87 9.593.960,35 971.251.159,24 100,00% 1,01% 0,00%
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Conta

Carteira Administrativa Vinculada Saldo Anterior Rendimento Saldo Participagao Rentab Acumulada
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RF 143-8 RS 1.704.563,91 RS 19.975,44 RS 1.724.539,35 6,41% 1,17% 10,93%
ICAIXA FI BRASIL IRF-M RENDA FIXA LP 143-8 RS 516,60 RS 6,34 RS 522,94 0,00% 1,23% 14,16%
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF 143-8 RS 2.046.044,51 RS 12.295,06 RS 1.913.834,17 7,11% 0,60% 8,15%
ICAIXA IMAB-5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 143-8 RS 5.411.349,98 RS 34.548,33 RS 5.445.898,31 20,23% 0,64% 8,17%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RF PREV 32051-x RS 4.063.246,61 RS 26.592,53 RS 4.089.839,14 15,19% 0,65% 7,43%
BB PREVIDENCIARIO RF RETORNO TOTAL 32051-x RS 2.747.617,77 RS 31.766,67 RS 2.779.384,44 10,33% 1,16% 10,26%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 32051-x RS 2.141.693,57 RS 13.807,26 RS 2.155.500,83 8,01% 0,64% 8,20%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32051-x RS 239,37 RS 20,03 R$ 910,03 0,00% 1,13% 9,55%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32051-x RS 4.833.167,37 RS 58.968,01 RS 4.748.554,08 17,64% 1,24% 10,50%
ICAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO DI LP 143-8 RS 3.768.477,41 RS 46.548,98 RS 3.815.026,39 14,17% 1,24% 10,51%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 143-8 RS 11.686,19 RS 115,95 RS 3.750,61 0,01% 1,13% 9,48%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 71853-7 RS 119.055,34 RS 1.340,61 RS 120.395,95 0,45% 1,13% 9,48%
ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 71854-5 RS 119.052,63 RS 1.340,59 RS 120.393,22 0,45% 1,13% 9,48%
Corrente R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL RS 26.966.711,26 RS 247.325,80 RS 26.918.549,46 100,00% 0,92%
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Indicadores do Mercado Financeiro

REFERENCIA IRF-M IRF-M1 CDI IMA-B IDKA-2 Poupanca IPCA Ibovespa S&P 500 Dolar Selic
2024 1,80% 9,40% 10,82% -2,49% 5,78% 7,03% 4,83% -10,36% 23,84% 27,91% 12,25%
JANEIRO 2,58% 1,28% 1,01% 1,07% 2,06% 0,67% 0,16% 4,86% 2,70% -5,85% 13,25%
FEVEREIRO 0,61% 1,01% 0,99% 0,50% 0,61% 0,63% 1,31% -2,64% -1,42% 0,32% 13,25%
MARCO 1,39% 1,01% 0,96% 1,84% 0,41% 0,60% 0,56% 6,08% -5,75% -1,82% 14,25%
ABRIL 2,99% 3,86% 1,06% 2,09% 1,90% 0,67% 0,43% 3,69% -0,76% -1,42% 14,75%
MAIO 1,00% 1,09% 1,14% 1,70% 0,53% 0,67% 0,26% 1,45% 6,15% 0,85% 14,75%
JUNHO 1,78% 1,06% 1,10% 1,30% 0,25% 0,67% 0,24% 1,33% 4,96% -4,41% 15,00%
JULHO 0,29% 1,21% 1,28% -0,79% 0,59% 0,64% 0,26% -4,17% 2,17% 2,66% 15,00%
AGOSTO 1,66% 1,24% 1,16% 0,84% 1,38% 0,64% -0,11% 6,28% 1,91% -3,14% 15,00%
SETEMBRO 1,26% 1,20% 1,22% 0,54% 0,48% 0,64% 0,48% 3,40% 3,53% -1,94% 15,00%
Acumulado 14,37% 13,70% 10,37% 9,43% 8,50% 5,91% 3,64% 21,57% 13,73% -14,07% 15,00%
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