


������������� �	
��
	������
�����
�����

��
	����
����� �!"#$%&'()* �+* ,*�%*-',.%!$�#$%'&�$/,!+' �'�0'%,!%�+*�#$",* �01/-!2' �$3�0%!4'+' �2$" !+*%'+' �2$"#!54*! 6�237'�%* 0$" '/!-!+'+*�0*-'�2$%%*(8$�*�4*%'2!+'+*�"8$�9�'  3&!+'�0*-'�:;<;�=>?@A�?B�6�0*-$�,!,3-'%�+* ,'�&'%2'�$3�0$%�C3'-C3*%�+' �*&0%* ' �+*� *3D%30$�*&0%* '%!'-E�� �!"#$%&'()* �+! 0$"F4*! 6�"8$�+*4*&� *%�*",*"+!+' �2$&$�2$-$2'(8$6�+! ,%!/3!(8$�$3�$#*%,'�+*�#3"+$�+*�!"4* ,!&*",$�$3�C3'-C3*%�$3,%$�4'-$%�&$/!-!5%!$E�@3"+$ �+*�!"4* ,!&*",$�"8$�2$",'&�2$&�'�D'%'",!'�+$��+&!"! ,%'+$%�+$�#3"+$6�G* ,$%�+'2'%,*!%'6�+*�C3'-C3*%�&*2'"! &$�+*� *D3%$�$36�'!"+'6�+$�@3"+$�G'%'",!+$%�+*�=%9+!,$ �H�@G=E�I*",'/!-!+'+*�$/,!+'�"$�0'  '+$�"8$�%*0%* *",'�D'%'",!'�+*�%*",'/!-!+'+*�#3,3%'E�� �* ,%',9D!' �2$&�+*%!4',!4$ 6�3,!-!J'+' �2$&$�0'%,*�+'�0$-F,!2'�+*�!"4* ,!&*",$�+*#3"+$ �+*�!"4* ,!&*",$6�0$+*&�%* 3-,'%�*&� !D"!#!2',!4' �0*%+' �0'%'� *3 �2$,! ,' � 30*%!$%* �'$�2'0!,'-�'0-!2'+$�*�'�2$" *C3*",*�$/%!D'(8$�+$�2$,! ,'�+*�'0$%,'%�%*23% $ �'+!2!$"'! �0'%'�2$/%!%�$�0%*73FJ$�+$�#3"+$E��$�!"4* ,!+$%�9�%*2$&*"+'+'�'�-*!,3%'�23!+'+$ '+$�0%$ 0*2,$�*�%*D3-'&*",$�+$�#3"+$�+*�!"4* ,!&*",$�'$�'0-!2'%� *3 �%*23% $ E�K'%'�'4'-!'(8$�+'�0*%#$%&'"2*�+*�3&�#3"+$�+*�!"4* ,!&*",$6�9�%*2$&*"+54*-�'�'"5-! *�+*6�"$�&F"!&$6�LM�N+$J*O�&* * E�> �4'-$%* �*P!/!+$ �* ,8$�*&�I*'-�NQIROE�K'%'�$ �25-23-$ �#$%'&3,!-!J'+' �$/ *%4'()* �S!5%!' E

K',%!&T"!$IU�VWXEVMYEZV[6\L ]  ̂Z6XL_ �23&EV6ZM_I*",'/!-!+'+* ]  ̂Z6VZ_ �23&E[6ZY_]*,' ]  ̂HZ6Z[0E0E �23&EHL6ZL0E0EG'0 '̀IL6MWMZ6LW_;4$-3(8$�+$�K',%!&T"!$
=$&0'%',!4$�NI*",'/!-!+'+* �a�]*,' O



������������� �	
��

	���������
������

���	��������
��� !"#$%&'()��*)�+)�$),&+-$ #�"#$&%�#.+ *&��&�/&$+ $�*)�"#!+)��/0., 1&��#2�/$ 3&*&��1#!� *)$&*&��1#!" 43) �5�126&�$)�/#!�&. , *&*)�/),&�1#$$)'7#�)�3)$&1 *&*)�!7#�8�&��2% *&�/),&�9:;:�<=>?@�>A�5�/),#�+ +2,&$�*)�+&�%&$1&�#2�/#$�B2&,B2)$�*&��)%/$)�&��*)��)2C$2/#�)%/$)�&$ &,D���� !"#$%&'()��* �/#!E3) �5�!7#�*)3)%��)$�)!+)!* *&��1#%#�1#,#1&'7#5�* �+$ .2 '7#�#2�#")$+&�*)�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#�#2�B2&,B2)$�#2+$#�3&,#$�%#. , 4$ #D�?2!*#��*)� !3)�+ %)!+#�!7#�1#!+&%�1#%�&�C&$&!+ &�*#��*% ! �+$&*#$�*#�"2!*#5�F)�+#$�*&1&$+) $&5�*)�B2&,B2)$�%)1&! �%#�*)��)C2$#�#25�& !*&5�*#�?2!*#�F&$&!+ *#$�*)�<$8* +#��G�?F<D�H)!+&. , *&*)�#.+ *&�!#�/&��&*#�!7#�$)/$)�)!+&�C&$&!+ &�*)�$)!+&. , *&*)�"2+2$&D����)�+$&+8C &��1#%�*)$ 3&+ 3#�5�2+ , I&*&��1#%#�/&$+)�*&�/#,E+ 1&�*)� !3)�+ %)!+#�*)"2!*#��*)� !3)�+ %)!+#5�/#*)%�$)�2,+&$�)%�� C! " 1&+ 3&��/)$*&��/&$&��)2��1#+ �+&���2/)$ #$)��&#�1&/ +&,�&/, 1&*#�)�&�1#!�)B2)!+)�#.$ C&'7#�*#�1#+ �+&�*)�&/#$+&$�$)12$�#��&* 1 #!& ��/&$&�1#.$ $�#�/$)62EI#�*#�"2!*#D��#� !3)�+ *#$�8�$)1#%)!*&*&�&�,) +2$&�12 *&*#�&*#�/$#�/)1+#�)�$)C2,&%)!+#�*#�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#�&#�&/, 1&$��)2��$)12$�#�D�J&$&�&3&, &'7#�*&�/)$"#$%&!1)�*)�2%�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#5�8�$)1#%)!*43),�&�&!4, �)�*)5�!#�%E! %#5�KL�M*#I)N�%)�)�D�=��3&,#$)��)O . *#��)�+7#�)%�H)&,�MPHQND�J&$&�#��14,12,#��"#$&%2+ , I&*&��#.�)$3&'()��R 4$ &�D

�S��T U�V�T ���S����WXY ��UZ� ��[\] ��ST��T�W�̂ Y WXY S_���̀<�@a��PH�9@Q�@H?Gb�K�;J�?@�H? Hc�deDfeeDgdK5KK d5hei Rje g5�@�k.k Hc�KhfDLlK5gl e5mmi e5Lei<�@a��PH�9@Q�@H?Gb�;J�?@�H? Hc�nhm5fn e5eei Rje g5�@�k.k Hc�GL5mK Ge5mni e5Lei<�@a��PH�9@Q�@Ro��@J<��L��;J�?@�H? Hc�nLDhLdDfdh5Ll n5fgi Rje g5�@�k.k Hc�KhnDhLm5Km e5Lei e5LeiPP�@Ro��L�;J�?@�H?�JH:p@R Hc�KLDmefDgfn5lm K5nhi RjK g5�@�k.k Hc�KhnDmdl5ee e5dKi e5LeiPP�@H?Gb�K�;J�?@<�H?�JH:p@R Hc�gLDnLfDnem5fL l5nni Rje g5�@�k.k Hc�dfLDnKf5gg e5mni e5Kei<�@a��PH�9@Q�@b�GP�m�;J�?@�H? Hc�gDKfLDmgh5ml e5lni Rje g5�@�k.k Hc�LnDLeg5fL e5dni e5LeiPP��Q=<�Aq=��;@p��H:;=H>=�;=;�Q�?@<�H?r Hc�KnDednDmgf5dd K5hni Rjd g5�@�k.k Hc�hdDmmh5KL e5nmi e5deiPP�@b�GP�m�?@<�H?�JH:p@R�QJ Hc�mnDmnmDlfe5nh h5dhi RjK g5�@�k.k Hc�KldDmhd5dK e5dni e5LeiPP�?Qsa=�?@<�H?�JH:p@R Hc�KLDhhgDndh5gK K5nli Rje g5�@@@�k&k Hc�heDflm5Lg e5nli K5eei<�@a��PH�9@Q�?@�H?�H:?�R@�QJ Hc�meDLmLDLge5ng m5lhi Rje g5�@@@�k&k Hc�nedDmdl5lf e5lKi e5Lei<�@a��PH�9@Q�R@9J=>@P@Q@R�R:9�?@�H? Hc�lmeDghh5hK e5Kei Rje g5�@@@�k&k Hc�KnDKlh5gn e5ehi e5leiPP�J:H?@Q�?@<�H?�H:?�R@�JH:p@R:>< Hc�nfDLLdDhnf5hl m5gni Rje g5�@@@�k&k Hc�dfnDeKd5hh e5lKi e5Lei;=J�?@�H:>R��?@a� Hc�KDelnDKdf5ge e5Kdi RjKngd g5�@@@�k&k Hc�ngh5nm e5eni e5eeiPP�@b�GP�?@�H?�JH:p@R Hc�dDlhnDmLh5Kd e5nmi RjK g5�@@@�k&k Hc�hne5gl e5eLi e5dei9�?H��R@�b�9;:H�?@�H?�H:?�R@�QJ Hc�lmDfKLDdKg5KL Ke5eLi Rje g5�@@@�k&k Hc�hgmDmhg5el e5gfi e5dei9�?H��:a;H��P�><=9�?@<�H?�<H:R�JH@p Hc�nfDKgfDneL5hf m5gdi e g5�p�k.k Hc�dfdDhef5dl e5lKi e5Lmi<�@a��9b�QQ�<�J9��;@p=�?@��At:9 Hc�hDdLhDhfn5el e5gni Rjd l5�@ Hc�GLghDnhd5Ll Gn5Kfi K5mei<�@a���At:9�bsQ;@F:9;=H�?@<��At:9 Hc�LfKDhnh5mm e5edi RjLm l5�@ Hc�GKmDlmn5fK Gm5Khi K5meiPP��At:9�P=Q9���b:H@<�>��?@��At:9 Hc�mDeheDnde5hL e5mfi Rjd l5�@ Hc�LldDlfh5gh m5fni K5eei<�@a��@>9;@;s<@=>�Q�PRH�>up:Q�@�?@��At:9 Hc�KDdKnDflg5ed e5Kmi Rjd f5�@@@ Hc�KeeDdgK5df l5Lhi e5geiPP��At:9�FQ=P�@9�@>9;@;s<@=>�Q�PRH�>upr Hc�mdeDeeg5mm e5ehi Rjn f5�@@@ Hc�nKDfdh5nh l5mfi e5mei<�@a��P=Q9���b:H@<�>��?@�bsQ;@b:H<�R=r Hc�mhlDged5fm e5egi RjK Ke5�@ Hc�dLDdeh5mK h5eLi e5lei



������������� �	
��

	���������
������

���	��������
��� !"#$%&'()��*)�+)�$),&+-$ #�"#$&%�#.+ *&��&�/&$+ $�*)�"#!+)��/0., 1&��#2�/$ 3&*&��1#!� *)$&*&��1#!" 43) �5�126&�$)�/#!�&. , *&*)�/),&�1#$$)'7#�)�3)$&1 *&*)�!7#�8�&��2% *&�/),&�9:;:�<=>?@�>A�5�/),#�+ +2,&$�*)�+&�%&$1&�#2�/#$�B2&,B2)$�*&��)%/$)�&��*)��)2C$2/#�)%/$)�&$ &,D���� !"#$%&'()��* �/#!E3) �5�!7#�*)3)%��)$�)!+)!* *&��1#%#�1#,#1&'7#5�* �+$ .2 '7#�#2�#")$+&�*)�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#�#2�B2&,B2)$�#2+$#�3&,#$�%#. , 4$ #D�?2!*#��*)� !3)�+ %)!+#�!7#�1#!+&%�1#%�&�C&$&!+ &�*#��*% ! �+$&*#$�*#�"2!*#5�F)�+#$�*&1&$+) $&5�*)�B2&,B2)$�%)1&! �%#�*)��)C2$#�#25�& !*&5�*#�?2!*#�F&$&!+ *#$�*)�<$8* +#��G�?F<D�H)!+&. , *&*)�#.+ *&�!#�/&��&*#�!7#�$)/$)�)!+&�C&$&!+ &�*)�$)!+&. , *&*)�"2+2$&D����)�+$&+8C &��1#%�*)$ 3&+ 3#�5�2+ , I&*&��1#%#�/&$+)�*&�/#,E+ 1&�*)� !3)�+ %)!+#�*)"2!*#��*)� !3)�+ %)!+#5�/#*)%�$)�2,+&$�)%�� C! " 1&+ 3&��/)$*&��/&$&��)2��1#+ �+&���2/)$ #$)��&#�1&/ +&,�&/, 1&*#�)�&�1#!�)B2)!+)�#.$ C&'7#�*#�1#+ �+&�*)�&/#$+&$�$)12$�#��&* 1 #!& ��/&$&�1#.$ $�#�/$)62EI#�*#�"2!*#D��#� !3)�+ *#$�8�$)1#%)!*&*&�&�,) +2$&�12 *&*#�&*#�/$#�/)1+#�)�$)C2,&%)!+#�*#�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#�&#�&/, 1&$��)2��$)12$�#�D�J&$&�&3&, &'7#�*&�/)$"#$%&!1)�*)�2%�"2!*#�*)� !3)�+ %)!+#5�8�$)1#%)!*43),�&�&!4, �)�*)5�!#�%E! %#5�KL�M*#I)N�%)�)�D�=��3&,#$)��)O . *#��)�+7#�)%�H)&,�MPHQND�J&$&�#��14,12,#��"#$&%2+ , I&*&��#.�)$3&'()��R 4$ &�D
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Setor Externo 
 

O mês de novembro foi 

marcado pela eleição 

presidencial nos Estados 

Unidos, onde Donald Trump 

saiu vitorioso contra Kamala 

Harris, superando as 

expectativas das pesquisas. 

Este evento não só consolidou 

a presidência, mas também 

assegurou ao Partido 

Republicano o controle do 

Congresso, criando condições 

ideais para a implementação de 

uma agenda política ambiciosa 

e alinhada com as ideias de 

Trump. 

Observa-se 

minuciosamente as nomeações 

para a equipe econômica, que 

apresentam um perfil de 

moderação e competência, 

com nomes como Scott 

Bessent e Howard Lutnick 

assumindo papéis cruciais. 

Essa composição sinaliza um 

direcionamento positivo para a 

política econômica, sugerindo 

um equilíbrio entre inovação e 

estabilidade. 

No entanto, o mercado 

vem antecipando a 

possibilidade de cortes de 

impostos domésticos 

associados a tarifas de 

importação elevadas, 

principalmente em relação à 

China. Trump parece utilizar a 

ameaça de tarifas como 

ferramenta de negociação, um 

movimento que já levou países 

como México, Canadá e China a 

buscar acordos para evitar 

sanções mais duras. 

  

Brasil 
  

Internamente, o Brasil 

lida com incertezas fiscais 

agravadas pela incapacidade 

de apresentar um plano fiscal 

robusto, resultando em uma 

depreciação significativa do 

real e elevando os riscos infla-

cionários. Recomenda-se que o 

Banco Central adote uma pos-

tura mais agressiva, ajustando 

a política de juros para conter 

as pressões inflacionárias e es-

tabilizar o ambiente econô-

mico. 

Para algumas casas de 

análises, essa postura mais 

agressiva, o aumento de juros 

deveria ser de 100 pontos-base 

ou sinalizando uma taxa termi-

nal significativamente mais 

alta. Mas se acredita que o 

ritmo de alta deverá ser de 75 

pontos-base já precificado pelo 

mercado. 

No cenário global, a elei-

ção de Trump adiciona comple-

xidade, mas também oportuni-

dades para investidores aten-

tos às dinâmicas de negociação 

internacional. Para mitigar ris-

cos, é prudente manter uma 

postura cautelosa em relação 

aos ativos domésticos, en-

quanto se adota uma visão oti-

mista sobre o potencial cresci-

mento da economia americana 

sob uma administração pró-ne-

gócios. 

 
_______________________ 

CONFIANÇA CONSULTORIA INVESTIMENTOS 
CNPJ: 19.389.406/0001-36 

SETE CAPITAL CONSULTORIA LTDA. 
CNPJ: 14.057.808/0001-10 

 
 
 

Cenário Econômico | Novembro/2024



 

 

ÍNDICES DE RENDA FIXA E VARIÁVEL — 29/11/2024 

Índice Variação Di-
ária (%) 

Variação 
Mensal (%)

Variação 
Anual (%)

Variação 12 
meses (%) 

Variação 24 
meses (%) 

CDI 0,04% 0,79% 9,85% 10,89% 25,65% 

IRF-M 1 0,02% 0,57% 8,70% 9,75% 24,62% 

IRF-M 1+ -0,07% -1,13% 1,19% 3,09% 22,40% 

IRF-M -0,04% -0,52% 3,57% 5,23% 22,83% 

IMA-B 5 -0,05% 0,36% 6,46% 8,10% 20,87% 

IMA-B 5+ 0,28% -0,23% -4,45% -0,50% 13,86% 

IMA-B 0,14% 0,02% 0,19% 3,08% 16,90% 

IDKA PRE 2A -0,13% -1,09% 2,20% 3,93% 22,23% 

IDKA IPCA 2A -0,12% 0,22% 6,09% 7,75% 20,86% 

IBOVESPA 0,85% -3,12% -6,35% -0,39% 13,31% 

DIVIDENDOS 1,32% -0,07% 2,38% 10,02% 28,99% 

SMALL CAPS 0,94% -4,48% -18,66% -11,95% -7,02% 

S&P 500 (Dólar) 0,56% 5,73% 26,47% 32,56% 52,42% 

BDR 0,65% 8,32% 63,02% 67,68% 99,93% 


