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1 INTRODUCAO

Atendendo & ResolicGo CMN n® 3,922, de 25 de novemnbro de 2010, atualizada
peia Resolugdo CMN n° 4604, de 18 de outubro de 2017, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DE APARECIDA DE GOCIANIA — APARECIDAPREV, apresenta a
versado de sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2019, devidaments
aprovada pelo orgdo supericr de supervisio e deliberacio.

Trata-se de uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decis3o relativa aos investimentos do AFARECIDAPREY, utilizada como
instrumeanto necessano para garantir a consisténcia da gestSo dos recursos no
decorrer do tlempo e visar & manutengdo do equilibric econdmico-financeire e atuarial
entre 0s seus ativos e passivos.

2 DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

2.1 Objetivo

A Politica Anual de Investimento do APARECIDAPREV tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicacies dos recursos previdenciarios, com a finalidade
de prover recursos, exclusivamente, para o pagamento dos beneficios de
aposentadonia & pensfo aos beneficidrios da previdéncia, visando garantir que a
rentabilidade dos ativos seja compativel com a meta atuarial estabelecida, tendo,
conjuntaments, seguranga e liquidez necessarias ao bom funcionamento do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS)

2.2 Importancia

A Politica Anual de Investimanto & um instrumento gue proporciona a diretoria e
aos demais selores envolvidos na gestio dos recursos uma melhor definicdo das
diretrizes base para as deciedas concernentes aos investimentos, além dos limites de
risco a que eles estardo expostos.

E um instrumento de planejamento para que o RPPS identifique e defina suas
necessidades e seus requisitos, quanto & busca da maximizagao da rentabilidade de
seus ativos na busca de constituir reservas suficientes para o pagamento do seu
passivo atuanal (cumpriments de seus compromissos previdenciarios). considerando
os fatores de riscos, seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia de seus
investimentos. Busca fambém estabelecer os limites legais & operacionais para uma
adequada alocagao dos atives, tracando uma estrategia de investimento para o curto,
medio prazo e principalments, longo prazo.



23 Vigéncia

Esta Politica de Investimento antra em vigor no dia 01/01/2019 e encerra-se no
dia 31/12/2019 e revisfes extracrdinarias durante o periodo legal poderdo ser
realizadas, desde Que justificadas e aprovadas pelo Conselho de Previdéncia
Municipal efou Comité de Investimentos, em virtude de alteractes na legislagdo que
rege a aplicacdo dos recursos dos RPPS, ou em decorréncia da necessidade de
ajustes perante a conjuntura do mercado,

3 DA META ATUARIAL

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e
astabelace o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro & Atuarial
dos RPPS, a ser elaborado junio aos parametros tecnicos fixados pela legisiacio
vigente.

O equilibrio financeiro & a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas o
as obrigacbes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibric atuarial
demonstra a garantia de equivaléncia, a valer presente, entre o fluxo das receitas
estimadas e das obrigagbes projetadas, apuradas atuariaimante, a longo prazo. Com
iz30, 0 resultado atuanal evidéncia a existéncia de déficits ou superavits de recursos,
por meio do confronto entre os ativos garantidores & o total das provisdes matematicas,
O resultado pode indicar a existéncia de desequilibrio atuanal, ou nulo indicando a
existéncia de equilibrio atuarial

A estrategia da Politica Anual de Investimentos, com base no cenario
macroecondmico, foi estruturada de modo que os retomos alcancem, no minimo, g, se
possivel, superem as necessidades demonstradas pelo calculo atuarial do ano
anterior, que & igual & variag8o do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) +
6% a.a. calculada pelos dias uteis do més, com base nos 252 dias (teis do ano. Além
disso, ala complementa a alocagfio estratégica fazendo as alteragdes necessdrias para
adaptar a alocagdo de alivos as mudangas no mercado financeiro.

4 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS DOS RPPS

De acordo com as hipoteses previstas na ResolucBo CMN n® 3.92272010, a
aplicagfo dos ativos sera realizada por gestio prépria, terceirizada ou mista. Para a
vigéncia desta Politica de Investimentos, a gesiSo das aplicacies dos recursos do
SIGLA DO RPPS sera propria.

4.1 Gestio Propria

A adogdo deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualficados & certificados por entidade
de ceriificagdo reconhecida pelo Ministerio da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MPS n” 519, de 24 de agosto de 2011, & contard com Comité de
Investimentos como drgdo padicipativo do processo de andlise, com o objetivo de
gerenciar a aplicagao de recursos conjuntaments com a Diretorna Executiva,
escelhende os ativos, delimitando os nivels de riscos, estabelecendo os prazos para
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as aplicagfes, sendo obrigatdrio o Credenciaments de administradores e gesiores de
fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem sinda a prerrogativa da confratagdo de empresa de consulioria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 3.822/2010, para prestar
assessoramento as aplicagbes de recursos,

Fica condicionade a contratagio de empresa de consultoria a nfo receber
qualguer remuneragio, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiguem a
independéncia na prestagdo de servico, bem como néo figure como emissor de ativos
ou atue na ongem e astruturacan de produtos de investimentos.

4.2 Orgaos de Execucio

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimenta,
que dave submeté-la para aprovagio ao Conselho Deliberative, orgde superior
competente para definigbes estratégicas do RPPS. Essa estrulura garante a
demonstragao da segregagido de fungbes adotadas pelos Orgdos de execucao,
estando em linha com as praticas de mercado para uma boa govemanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo
comité de investimentos na gestio dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio
financeiro & atuarial com a solvakilidade do plano.

43 Da Aprovagio, Decisdes de Investimento e Competéncias

43.1 Comité de Investimento
» Analisar, avaliar e deliberar scbre proposicies de investimentos;

= Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos Realizados, com base
em relatérios elaborados pela Diretoria Executiva do RPPS, bem como
proposicies de mudanga ou redirecionamento de recursos;

= Analisar o8 cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagfes de especialislas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio
dos Planos de beneficios administrados pelo RPPS;

* Propor, com base nas analises de cenanos, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

* Reavaliar as estratégias de investimenios, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantas que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais,

« Analisar os resultados das caneiras de Investimentos do RPPS:

= Fomecer subsidios para a elaboragdo ou alterag@o da Politica Anual de
Invastimantos do RPPS;



« Acompanhar a execucdo da Politica Anual de Investimentos do RPPS;

« Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco gue poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de
competéncia do RPPS;

* Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada fipo de investimento,
dentro dos limites legais buscando adequar os investimentos com a Realidade
do mercado financeiro,

* Busear o reenquadrsmento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma
alteracéo aa longo do ano ou ocorrer alguma alteragdo na legislagao;

* Indicar critérios para selegao das instituicbes financeiras buscando a seguranga
& minimizar o5 custos aperacionais;

= Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pela
Diretoria Executiva;

= Propor novas opgbes de investimento, de acorde com o enquadramenio legal,
gue visem proporcionar valorizagao do capital de acordo com a meta atuarial do
exercicio & proporcione maior diversificac®o da carteira, com fins de reduzir o
rnsco geral

4.3.2 Conselho Deliberativo

= Aprovar as movimentagbes de recursos nos segmentos de investimento
previstos nesta Politica Anual de Investimentos;

* Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no dmbito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

* Aprovar o percentual maximo de recursos (com relacio ao total da carteira) a ser
gerido pelos administradores/gestores de recursos dos planos;

= Determinar o modelo de gestdo dos recursos a ser adotado por este plana;

= Determinar as diretrizes a serem seguidas durante a gestio dos recursos do
plano, de acordo com o modelo de gesido definido;

= Aprovar, em caso de gestao lerceirizada dos ativos, os critérios para selegéo e
avaliagcao do gestor (es) de recurso (s) dos planas, bem como o limite maximo de
remuneracio do referdo (s) gestor (es);

« Aprovar os plancs de enguadramento as legislacBes vigentes,

= Analisar as insiituicdes financeiras responsaveis pela oferta de servigos
financeiros (carteira administrada) quanto a sua regularidade fiscal, adogao de

conduta &tica e controle de riscos;
&8
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= Aprovar o credenciamento das instituicbes financeiras de acordo com a andlise

prévia.

4.4 Consultoria de Investimentos

O RPPS pode optar pela contratagdo de terceiros visando assessoria aos
servicos relacionados a gesio de recursos. Meste caso, a contratacio obedece ag
estabelecido no Art. 18 da Resolugdo CMN n° 3.922, de forma que a consultoria esteja
devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Além disso, as
funghes exercidas por tal serdo limitadas ao auxilio para tomada de decisfes, trato
com entidades fiscalizadoras @ elaboragio de relaténos, sob pena de ser
responsabilizada por guaisguer uma dessas alividades.

5 CENARIO POLITICO ECONOMICO

As diretrizes analisadas durante a elaboragdo da Politica Anual de Investimentos
levam em consideragio ndo apenas os fatores internos do RPPS, mas também todos
0s aspectos externos, sobretudo as questbes de carater econdmico e politico (taxa de
juros, nivel de emprego, nivel da inflagdo, palitica fiscal, crescimento do PIB, entre
outros).

Uma vez que os recursos financeiros so investidos em titlulos & valores
mobiliarios, a valorizagcdo ou desvalorizaglo sofrida terd relacdo direta com tais
guestdes. A cometa leitura do ambiante & um fator preponderante para a prevengdo de
perdas potenciais, bem como para a consolidagao de ganhos oportunos.

Ademais, serfo considerados os principais fatos ocorridos em 2018 nos cenarios
nacional e internacional com relevancia para aqueles que, por conta de sua magnitude,
foram responsavels, em malor medida, pelos resultados do mercade financeiro bem
como as expeciativas do cendrio para o ano de 2019,

5.1 Cenario Nacional

A economia brasileira passou por mudangas significativas durants o ano de 2018
Os eventos que marcaram o ano trouxeram grandes discussfes para os agentes
econdmicos, seja em termos politicos ou econdmicos, gerando grande respaldo para
os movimentos do mercado financeiro.

Em janeiro os desembargadores da 8° Turma do TRF-4 (Tribunal Regional
Federal da 4* Regiac), decidiram, por unanimidade, manter a condenacio do ex-
presidente Luiz Indcio Lula da Siiva (Lula) pelos erimes de cormupgdo & lavagem de
dinheiro no @mbito da operagéo lava-jato. Lula fol entdo impedido de participar do pleito
por conta do engquadramento na Lei da Ficha Limpa.

O Palacio do Planalto utilizou a verba para liberar emendas parlamentares na
tentativa de obter apoio do congresso para aprovar a reforma da Previdéncia, mas a
tentativa foi em vio. Como consequéncia a agéncia internacional de risco Standard &
Poar's (S&P) rebaixou a nota de crédito do Brasil de "BE" para "BB - e justificou o
rebaixamento & demora para aprovagao da reforma de previdéncia,
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Com as manifestagdes ocomidas no carnaval de 2018 o govermno Temer desistiu

de colocar em votacdo a reforma da previdéncia, argumentando que a intervencgao

militar ho Rio de Janeiro impede qualguer alteracao na Constituicao Federal, Apds o

arguivamento da reforma da previdéncia, o mercado abnu no vermelho, mas o impacto

acabou sendo contido, uma vez que a possibilidade de que a reforma nfo fosse volada
este ano ja estava prevista pelos analistas.

Em marco o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central (BC), em
reuniao encerrada no dia 21 de margo decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa Selic
em 0,25 ponto percentual para 6,50% aa., concretizando-a como a nova minima
histérica. Embora a redugac fosse esperada, o COPOM surpreendeu ao sinalizar a
possibilidade de fazer mais um corte em maio, justificando que a conjuntura econdmica
confribuiu para a gueda das taxas de juros.

A prisdo de Lula decretada pelo juiz Sérgio Moro no dia 04 abril ndo trouxs
descanso para o mercado. Mesmo com a sua prisdo, o ex-presidenie permaneceu lider
nas pesguisas eleitorais & provocou incerteza frente a falta de um nome forte gue
pudesse implementar uma agenda econdmica a faver do crescimento econbmico. Para
piorar a siluagido brasileira, 3 moeda norte-americana apresentou forte valorizacio
frente a diversas moedas devido a alta dos juros nos EUA que confribuiu para esse
movimento & ao mesmeo tempo, a queda dos juros brasileiros tormou o mercado
nacional manos atrativo gerando fugas de capital internaciconal,

Em maic tormou-se evidente o descontrole politice do atual governo. As
incertezas de quem sera o proximo presidente da repidblica elevou o nivel da niscos
enxergado pelos investidores internacionals que comecaram a exigir maicres retornos
para seus investimentos, A perda de atratividade causada pelo aumento da incerieza
eleitoral foi ampliada peala possibilidade de alta nos Juros norte-americanos e os
reflexos disso foram sentidos no saldo da balanga comercial, no valor do Délar e na
necessidade de aumentos na taxa basica da juros Selic. O incremento no nivel de risco
prejudicou os fundos de titulos publicos com vencimentos de longo prazo

Em meio a essa instabilidade o govemo ainda demonstrou fragusza e
dificuldades de articulacéo para negociar a greve dos caminhoneiros, a qual, além de
prejudicar os resultados econdmicos, gerou ainda mals inseguranca para os
investidores. Chegando a junho os fatores externos elevaram a percepcio de risco,
causando elevacao do chamado "Risco-Brasil". A elevagdo da percepcio de risco
mostrou gue seriam necessanos incrementos nos prémiocs de risco que s& daria pela
alta dos juros e saria necessana para conter a fuga de capitais para os EUA que ja
estava em andamento.

Na meés de julho O COPOM decidiu por unanimidade manter a taxa Selic em §,5%
a.a A ata da reunifo indicou que oz membros do comité vislumbravam baixo
crescimento da economia associado com inflacdo controlada. A manutencéo da taxa
Selic em 6,6% a.a, deveria ter, em teocria, impacto posilivo sobre a atividade
econémica, fato que nédo foi ocbservado. Sobre as proximas reunides, a ata indicou que
na proxima reunido sariam |lavados am consideracdo os seguintes fatores: 1) evolucao
da atividade econdmica; Il) O balango de rizscos e |1l) Projecies de inflacio. O balango
de rsco se refere aos fatores de interesse, locais ou externos, gue impactam nas
decisoes de alocacido de capital. Destacam-se, do ponto de vista local, a corrida
gleitoral com riscos oriundos da possibilidade de elsicao de candidatos contrarios as
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reformas previdenciaria e fiscal. Sobre o cendrio exierno, destacam-se os riscos
oriundos das conturbagfes causadas por EUA e China,

Em agosto o contexto internacional que impactou a Argentina também impactou
o Brasil, sinda que em menor escala. Apesar de a inflagac estar controlada, a
desvalorizacao do Real pode gerar pressbes inflacionarias. Ha de se observar,
contudo, que em ambientes de fraca atividade econdmica e elevado nivel de
desemprego, o repasse da alta do Délar para a inflagio tende a ser reduzido. Embora
0 cenaric externo n&c seja benigno, o Brasil & menos sensivel a elevacdo da tenséo
global do que a maioria de seus pares emergentes, isso porgue possui elevado
montante de reservas internacionais. A percepgio de risco cresceu cansideravelmente
devido as fraglidades das economias dos paises emergentes. Internamente os
investidores ficaram preocupados com um possivel sagundo turno entre Bolsonaro e
Haddad, levantando dividas acerca das possibilidades de vitona do candidato petista
que & muito mau visto pelo mercado. No que diz respeito a inflacdo, as expectativas
trazem possiveis impactos gerados pelas tarifas comerciais impostas pelos EUA contra
a Turquia e pelos resultados ruins de outros emergentes, como da economia argentina.
Estes itens fizeram com que o Ddlar ultrapassasse a barreira dos R$3.90 frente ao
Real estourando o= niveis considerados saudaveis pala ata do COPOM.

E importante dizer que em setembro, o atentado contra o candidato Jair
Bolsonaro e a efefivagio de Farnando Haddad enquanto substituto de Luis Indzio Lula
da Sil va fez o mercado reagir razoavelmente bem com a possibilidade de haver efeitos
positivos para a campanha de Bolsonaro, tais efeilos se dissiparam por dois motivos:
I} Divulgagio de pesquisas eleitorais que ndo evidenciaram incrementos substanciais
na base eletoral de Bolsonaro & |} Conselidacdo de Fernande Haddad que cresceu
recabendo os votos transferidos por Lula.

Mo ambiente econdmico nota-se manutengdo da fraca atividade produtiva e
redugio da confianga dos consumidores, esta ultima evidenciada pela deflagio do
IPCA de agosto. O ambienie externo continua tenso devido as politicas agressivas do
governo de Trump nos EUA, o que, juntamente com as incertezas eleitorais, fizeram
com gue ¢ Real se desvalorizasse perante ao Ddlar. Na reunido de setembro o
COPOM decidiu, apesar das turbuléncias, pela manutencio da taxa Selic, abrindo
margem para a elavacio dos juros na proxima reuniao.

5.2 Cenario Internacional

O agravamento da alta da curva de juros nos EUA traz um cenario desafiador
para os paises emergentes. |sso se explica pelo aumento do risco mundial que pode
gerar fuga de capital para paises desanvolvidos que se lornam mais atrativos, Essa
atrag@o de capital gerada pelo aumento de juros pressiona a alta do Dolar e o aumento
de juros nos palses emergentes. O destague para o més de julho foi a elevacio das
barreiras de importagio dos EUA para produtos chineses. A guerra comercial entre as
maicres potencias comerciais traz efeitos negatives para & economia como um todo,
principalments para os paises emergentas.

Estes acontecimentos causaram iensdo nos mercados globais, com atencao
especial para os paises emergentes como o Brasil. A maior preocupagio € com o %
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aumento dos custos dos produtos norte-americanos que podem pressionar a inflagdo
e as altas de juros. O Federal Reserve (Fed), banco central norte americano, decidiu
manter 8 taxa basica de juros sem aiteragac, contudo a instituicdo destacou o forte
crescimento do PIB e a possibilidade de altas nao esperadas.

No Japao o Banco Central Japonés (BoJ) fol contra a tendéncia global de slevagao
dos juros & manteve as taxas de juros em patamares baixissimos e justificou o fato
pelo crescimento abaixo do esperado da economia japonasa e essa decis@o pode
ajudar o pais a obter melhores resultados de crescimento. Com relagio a Europa,
destacam-se os falos relacionados com o crescimento do PIB da zona do Euro. O
Banco Central Europeu (BCE) destacou que o crescimento do PI1B abaixo do esperado
foi influenciado negativamente pelo menor gasto das familias com produtos
domeasticos. O BCE sinalizou elevagdo da percepcio dos nscos em termos globais,
elevacio esta gue (segundo a instituic@o) decorre das tarifas protecionistas adotadas
por EUA & China.

Em agosto, houve a divulgacio de dados que mostraram a pujanga da economia
norte americana. A economia dos EUA avangou 4 2% (taxa anualizada) no segundo
trimestre de 2018, enquanto a inflagdo anualizada do pericdo foi de 2%, mais proxima
da meta estipulada pelo Fed. O aguecimento da economia & a aceleragdo da inflagdo
sao fatores que reforcam o entendimento de gue o Fed podera elevar os juros de
maneira gradual.

Os paises emergentes apresentaram frace desempenho econdmico em agosto,
com destague negativo para Turguia e Argentina. O governo dos EUA elevou as tarifas
sobre 0 ago € o aluminio turcos, produtos importantissimos para a economia do pais.
Tais sanghes impactaram negativamentie am uma economia que ja ndo ia bam. Com
relac8o a Turquia, a Fitch, importante agéncia de risco, revisou a expectativa de
crescimento do PIB para bao e as expectativas de inflacao para cima. Este
movirnento negativo dasg incertezas foi compativel com a elevada desvalorizacdo da
Lira {moeda turca) em relagio ao Dolar. Na Argentina houve deterioracio das
condighes econdmicas. A Argentina tem um histdrico de elevado endividamento
externo, fato que explica a relacao (direta) entre o incremanto da tensao econdmica
global e a desvalorizaggo do Peso (moeda argentina) em relagao ao Dolar.

O cenario externo em setembro ndo apresentou grandes varacgbes. Os EUA
voltaram a tarifar produtos chineses, houve retaliacio chinesa, mas em menor escala.
Fato de destaque para o0 més & a valorizagio Dalar peranta as moedas dos paises
emergentes, dentre elas o Real. Para a proxima reunide do Fed, espera-se (segundo
indicagdes da instituicio), elevacio moderada dos juros. Caso o Fed eleve a taxa de
juros norte americana, o COPOM tera mais um mofivo para elevar a taxa Selic na
préxima reunido do comité

5.3 Projegdes para 2019

O ano de 2018 esta apresentando grandes dificuldades, sendo estas internas e
externas, Us problemas internos compreandem, mas ndc s& limitam, a: |) Incapacidade
do governc Temer em promover as alteragbes nacessarias; Il) Rimo lento da
recuperagao da alividade econdmica e lll) Indefinigdo do cenario eleitoral, com
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possibilidade de vitdria para candidatos ndc adeptos acs ajustes fiscais, Com relacao
ao cenano externo destacam-se; |} Politica comercial externa agressiva por parte dos
EUA; II) Bom desempenho da economia norte-americana com possibilidades de
acelzragao inflacionaria e a crescante percepgao acerca da alta dos juros por parte do
Fed.

Com a perspectiva de elevacdo gradual dos juros norte-americanos & 0
prosseguimento das politicas comerciais agressivas, ha elevada probabilidade de que
os juros sejam elevados em 2018, A data corrente, se vislumbra altissima possibilidade
de elevacdo da taxa Selic no medio prazo, quem gquer gue seja o ganhador das
eleicBes Pairando maiores dividas em relagdoc a como s2 dard o processo desta
alevagio.

A tentativa de resposta dessa questao deve, necessariamente, considerar os dois
resultados possiveis nas eleicBes presidenciais. S80 os resultados possiveiz: 1) Vitdria
de um candidato possivelmente compromissado com os ajustes fiscais e 1) Vitdria de
um candidato possivelmente descompromissado com os ajustes fiscais.

A vitéria de um candidato reformista & compativel, segundo expectativas, com
uma recuperacac da atividade econdmica. Existe a clara percepcao de que o
COMmpromisso com os ajustes fiscais podera melhorar as expectativas dos investidores
corn relagdo ao Brasil. Neste cenario vislumbra-se uma taxa Selic em ascendéncia,
porem acredita-se gue esta nSo devera ultrapassar 10% a.a. em 2019. Especula-se
também, neste cendrio, gue o Dolar podera desvalorizar menos gue em caso de vitaria
de ndo reformistas, isso porque havera uma reducio do Risco Brasil & isso propiciaria
a entrada de capital estrangeirc. Espera-se que um candidate engquadrado comeo
reformista dé andamento nas reformas de previdéncia e tributéria, sendo a primeira
importantissima para a redugdo do deéfict publico € a segunda para a melhora do
ambiente economico.

O eanario com vitdria de um candidato contra as reformas preoccupa o mercado.
Neste cenario as expectativas para a taxa Selic superam 10%a.a. em 2019. As
expectativas para o Dolar {neste cenaric) sdo desanimadoras, isso porque havernia um
incremento da percepgio de risco com relagio ao pais e isso afugentaria capital para
o exterior. Faz-se importante perceber que as tradiclonais politicas dos candidatos de
“‘centro-esquerda” de endividamento plblico para impulsionar a economia preocupam
os mercados.

Espera-se gue em 2019 haja continuidade do processo de reducio da liquidez
global, por conta das ateraghes nas polificas econdmicas. Em termos gerais, 550
significa que a circulacio de moedas devera ser reduzida, por conta da elevagao dos
juros em varas economias, principaimente nos EUA. Caso isso ocorra de falo, a
atracao de investimentos para o Brasil sera ainda mais dificil, sendo de fundamental
importancia iniciar o processo de astabilizacso da economia por meaio das reformas.

Aliado a isso, estd 8 desaceleracao do crescimento da economia chinesa. O
gigante asiatico vem apresentando o esgotamento dos estimulos, atingindo
percentuais de crescimento abaixe de 10%. Apesar do pais ainda ter folego para
crescer durante alguns anos, & bastante expressivo o fato de que a economia brasileira
ndo mais sera beneficiada pelos altos velumes de importagbes chinesas, responsaveis
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por grande pare do crescimento no Brasil, principalmente apds a crise americana de
2008 at& meados de 2013,

E cada vez mais evidante a necessidade da que o Brasil se torns uma economia
mundialmente competitiva, facilitando o comércio internacional por meio de alteragbes
na estrutura tributaria e fiscal, alem da promogdo de Investimentos em infraestrutura
viabilizando o canal de exportacdo para empresas de vanos pories. Esse & um grande
desafic a ser superado, mas também uma grande oportunidade de investimenta,
atraindo grandes resullados para o setor de agronegocio & mineral (dois selores com
forte atuacio no mercado externo) e para o setor de infragstrutura e construgio, que
deve se beneficiar com a expansao de canais ferroviarios, rodovidrios e portuarios
Tais cportunidades seriam mais compativeis observande a data atual, em caszo de
vitoria de candidatos dispostos a implementar as necessarias reformas econdmicas e
politicas.

Todos esses fatores serdo levados am consideracao para a analise conjuntural
do mercado financairo, Adaptagtes dos atives presentes na carleira poderdo ser feitos
conforme o desdobrameanto dos eventos de relevancia.

6 ESTRATEGIA DE ALOCACOES

A alocagdo devera ser efetuada considerando a projec3o atuarial vigente,
respeitando o prazo médioc da carteira e vislumbrando a relacdo de ativo e passivo da
carleira e a evolucdo de seu saldo para os proximos anos.

6.1 Dos Segmentos ¢ Limites de Aplicacio

A Resolugio CMN n® 3.922M10, atualizada pela Resolucio CMN n® 4 680417
permita a aplicagao dos recursos am trés segmentos; Renda Fixa, Renda Variavel e
Imével, O quadro abaixo apresenta as modalidades & os limites permitidos pela
Resolucdo CMN n® 2. 822/2010 para os invastimentos, cabendo ao APARECIDAFPREY
decidir sobre a manutengao dos limites ou sua reducao,
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Alem disto, citam-se:

Art. 13 - As aglicactes em cotas 42 um measma funda da investiments
ou fundo da investimeants em colas de fundas da invastimanio a gue se
raferarm o art 75 incisoe 1 & 1V e art. B°, inciso |, nAo podem axceder g
20% (vinta por centa) das aplicacoes dos recursos oo regime proorio
cda previdéncia social, At 14 - O (pial das aphcactes dos recursos o
RPPS &m um mesme fundo de investimento devera represaniar, no
maxima, 15% (quinze par centa) do patriménia liquida do funda &, no
maxime, 5% [cince por cenio) do patrimonio lguido dos fundos de
investimenta de que tratam s incisos VIl do art, 7°, 11 & IV do art B,
A, 14-A - A O [ofal das aplicagdes dos recursos da regime proprio de
pravidéncia socal am fundos de invastimanta e carfeiras adminsiradas
néc pode exceder a 5% (cinco por centa} do volume tokal de recursos
de lerceiras genda por um measmo gestor ou por gestoras ligadas ao
sall respactive grupo acondmico, assim definido pala VM am
reguiamantacia especifica.

Desta forma, decidiu-se aprovar os limites maximos conforme proposto pela
Resolucdo CMN n® 3.922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN n® 4.604/2017.

6.1.1 Renda Fixa

MNesta modalidade, estdo presentes os ativos cuja representatividade & mais
expressiva para os RPPS. Incluem-se nesse segmento, os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, o Fundos de Investimantos de Tiulos Plblicos e de Renda Fixa,
Letras Imaobilidrias Garanfidas e Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios
(FIDC). Seguindo ainda as alteragdes dadas pela Resolugao CMN n® 4.604/2017, cita-
se os Investimentos em Cerlificados de Depdsito Bancario (CDB's) & Fundo de
Investimento em Debéntures Estruturados.

Ativos de Renda Fixa compdem a maior pane dos investimentos do RPPS, uma
vez que, em geral, possibilitam maior grau de seguranca. Os principais parametros de
rentabilidade que s8o seguidos por esses ativos 580 a Taxa Selic, indices de inflacao
e Taxa DI.

Com a perspectiva de elevagio da taxa juros em maior ou menor grad, a
depender principalmente do ganhador das eleigdes, ativos de renda fixa passarSo a
oferecer melhores rentabilidades, sobretudo agueles de vencimenio maiz longo
atrelados a taxa Selic ou ao DI. Sando assim, sera possivel considerar uma exposigan
relativamente maior em ativos com essa caracteristica para o exercicio de 2019. Essa
astratégia leva em consideragdo a disponibiidade de recursos da carteira do RPPS &
a devida adequacdo dos prazos medios de vencimento dos titulos com os fluxos
atuariais.

Sera mantido, contudo, preferéncia por exposi¢io em titulos plblicos federais, na
proporcdo minima de 50% do patrimdnio liquide do RPP3. Essa estratégia leva em
consideragdo toda a analise exposta para o cendrio politico e econdmico. Ressalta-ss
ainda gue o mercado esfa atualmente em consenso sobre os possivels cenarios
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econdmicos de 2018, A posicio minima de 50% dos recursos titulos plublicos federais
{por meio de fundos de investimento) garante um nivel de seguranga para a carlgira
total do RPPS, se resguardando em momentos de alta volatiidade. Caso ainda haja
alteracao do cenano, serdo tomadas as medidas cabiveis para maximizar a relagio
risco/retorno dos recursos.

6.1.2 Renda Vanavel

Nesta modabdade estdo se encontram os Fundos de Investimentos em Aches
{Aberto), os Fundos de Investimanta Imobiligrios (fechado), os Fundos de Investimento
em Participagbes (fechado) e os Fundos de Investimento Multimercado (abertos). A
volatilidade destes fundos €, em geral, elevada. Aportes neste segmento devem ser
realizados (se for o caso) com o claro enfendimento dos riscos envolvidos.

Com relagao aos fundos fechados, deve-se levar em consideragao a iliquidez dos
fundos, isto &, a impossibilidade de resgatar os valores antes da data previamente
estipulada. Aportes em fundos desta nalureza {fechados) devem ser realizados, se for
o caso, cbservando, além de outros fatores, a compatibilidade atuarial do instituto.

As alteracBes promovidas pela Resolugio CMN n® 4.804/2017 dadc maior
abrangéncia para os Fundos de Investimento de Agbes, agora caracterizados como
Fundos de Renda Variavel, os quais permitem outros ativos gue ndo somente acdes,
Tambem houwve a ampliagdo do limite permitidc para Fundos de Investimento
Multimercada.

MNota-se que, embora os Fundos de Investimente Mulimercado (FIM) ssiam
classificados como renda variavel, estes possuem liberdade para investir em diversas
classes de ativos. E possivel, portanto, que existam FIM tdo voldteis, ou mais, que
fundos de agbes & ouros muito pouco volateis, se assemelhando a fundos de titulos
piblicos. Estes tipos de fundo podem configurar, a depender da estratégia de selegao
de ativos, opgdes interessantes de diversificagio.

Assim coma no caso de renda-fixa, as projegbes das aplicagbes em Fundos de
Renda Variavel estdo diretamente relacionadas ao resultado das eleighes
presidenciais. Nesse sentide, consideramos baixa exposig8o em Fundos de Renda
Variavel & Fundos de Investimento |mobiliarios, nos limites adequados as
necessidades de seguranga e liquidez dos recursos proprios. Tendo em ments a
diversidade de esiratégias possiveis para os Fundos Multimercadn, a exposicac nesta
classe de fundos dependera, mas ndo s& limitara, da estratégia de investimento e dos
objetives do funda.

Essa estratégia visa ganhos de longo prazo, suportando riscos menores de curto
prazo, a fim de suprir as obrigaghes atuariais da maior prazo deste RPP3S. Caso ainda
haja alteracdo do cenario, serdoe lomadas as medidas cabiveis para maximizar a
relacio riscolretormo dos reclursos.

6.1.3 Imdveis

As alocagbes no segmento de imdveis serBo efetuadas exclusivamente com os
tarrenos ou imoveis vinculados por el ao regime proprio de previdéncia social. Tais
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Iméveis poderdo ser utilizados para a aquisigio de cotas de Fundos de Investimenios

Imobilidrio, cujas colas sejam negociadas em ambiente de Bolsa de Valores.

0.2 ALM — “Asset Liability Management” (ALM)

Algumas medidas orientam as decisdes de investimenio em aplicagies
financeiras, sendo que, para iss0, uma das principais ferramentas a ser adotada para
que se trabalne com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da
entidade, ou seja, ofluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técricas atuanais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pele céleulo
atuanal.

Para o cumprimento da Taxa da Meta Atuarial {TMA) & necessana uma alocagio
otimizada respeitando as limitagdes da careira frente a percentuais de alocagao,
valatilidade, riscos e rentablldade de acordo com processos estocasticos aplicades e
modelo de Markowitz de Fronteira Eficienie considerando melhores produtos em sua
relacio nsco versus retormo,

O estudo de ALM vem suprir essas necessidades por meio dessa metodologia,
oferecendo uma esfratégia de alocagdo dtima, dada a tolerdncia ao risco do instituto e
suas cbrigagdes atuariais no longo prazo.

For se tratar de uma ferramenta complaxa e minuciosa, o RPPS pode vir a adotar
esse instrumental, oferecendo maior embasamento para as decisdes de alocagio de
recursos,

7 CONTROLE DE RISCOS

O RPPS fara o controle de riscos dos investimentos por intermedio do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito e de descasamento
entre o retorno dos ativos e da meta atuarial. As modalidades de risco e a forma de
acompanhamento necessario a0 bom desempenho desta planejamento sao:

» Risco de Mercado: Esta relacionado com os papeis que compdem os diversos
fundos, aos quais 0s recursos serao investidos. Comresponde & Incerteza em
relagac ao resultado de um invesfimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras na condicdo de mercado, tais
como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liguidez.
E svaliado por meio de indicadores de volatilidade, como o Indice de Sharpe e o
VaR (Value al Risk)

» Risco de Crédito: € a perda econdmica potencial gue uma empresa pode sofrer
se a outra parte nao honrar as cbrigagdes assumidas no prazo contratualments
estabelecido. Para medir a credibiidade das empresas com base em ratings de
créedilo, sdo utilizadas as agéncias classificadoras de risco, devidamenta
autorizadas a operar no Brasil,

» Risco de Liquidez: Relaciona-se com o descasamento de fluxes financeiros de
ativos & passivos & seus reflaxos sobre a capacidade financaira da instituigéo em
obter ativos & honrar suas obrigagies. E avaliado de forma semelhante ao risco
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de mercado, observando os diferentes impacios em moedas e cendrios
macreecondmicos e de stress gue possam alterar a disponibilidade/custos de

recursos no mercado financeiro,

 Marcagio a Mercado: os ativos do fundo tém seus valeres atualizados
diariamenia & tais ativos zio contabilizados pelo prego de negociagado no
mercado ou pela melhor estimativa da valor que se obteria nessa negociagio,
motive pelo gual o valor da cota podera sofre oscilagbes freguentes e
significativas.

» Risco Sistémico e de Regulagio: motivos alheios ou exagenos, que afetam os
investimentos financeires comao um todo e cujo rigco nao é eliminado por meio da
diversificagao, tais como moratdria, fechameanto parcial ou total dos mercados,
em decorréncia de quaisquer eventos, alteragées na politica monetaria ou nos
cenarios econdmicos nacionais &/ou internacionais.

» Risco de Insolvéncia: possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras devido
4 incapacidade dos planos de beneficics administrados de cumprir
COMPromissos COMm 0% recursos que constituem seu patriménio ou seu ativo,
podendo comprometer a continuidade das atividades da entidade.

* Risco de Descasamento: Para que os retormos esperados se concretizem e
necessario o acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse
acompanhamento é feito com auxilio da medicao dos resultados, utilizando varios
indicadores de risco que determinam o grau de divergéncia enfre o retorno dos
investimentos do RPPS e a variagdo da meta atuarial, Os desvios detectados
deverdo sar informados, a fim de serem avaliadas e corrigidas pela diretoria.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o Value-al-Risk (VaR) paramétrico com intervale de confianga de
85% e horizonte temporal de 21 dias para controle do risco de mercado. Como
instrumento adicional de controle, o RPPS monilora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, Irés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verficando o alinhamento com o benchmark estabelacido na politica de
investimentos do fundo, Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengao, ou ndo, do
investimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito

Para analise dos fundos de investimente, as instituigdes financeiras autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil deverdo apresentar prova de Classificagac de
Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pals, sendo que o minimo
exigido & o de boa qualidade de gestdo & de ambiente de controle de investimento,
conforme tabela abaixo:
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Ma hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundes de

imrestimento que possuem em sua careira de investimentos ativos de crédito,

subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias aberlas devidaments

operacionals e registrada; e que sejam de baixo rnsco em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de nsco, o gue estiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas
na CWM e autorizadas a operar no Brasil e uwiilizam o sistema de rafing para classificar
o nivel de risco de urna instituigdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de
sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Mas aplicagSes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
condominio fechado, & nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver)
acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do
invastimanto devera ser precedida da uma andlise gue evidencie a capacidade do
RPPS em arcar

TIPO DE RATING INSTITUICAD RATING MINIMO
Bancos AUSTIN brA
Gestores de Recursos AUSTIN QG3
Nacional de Crédito de Longo Prazo FITCH RATING A
Nacional de Gestores de Recursos FITCH RATING Bom Padr8o (bra)
Instituicoes Financeiras STANDARD & POOR'S BBB
Pratica de Gestao de Recursos STANDARD & POOR'S AMP3
Qualidade de Geslor de Recursos MOODY'S M3
Forga Financeira de Bancos MOODY'S Abr
Instituicdes Financeairas LF RATING A
Coarretoras LF RATING Lfg-3
Gestores de Recursos LIBERUM RATINGS AM3
Escala Nacional de Longo Prazo SR RATING A
Longo Prazo em Moeda Nacional SR RATING BBB

com o fluxe de despesas necessaras ao cumprimento de suas cbrigagbes atuariais,
ate a data da disponibilizac&o dos recursos inveslidos.

8 CRITERIOS DE AVALIACAO DE APLICACOES E
RESGATES

MNa aplicacio dos recursos do Regime Prapric de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiligrios, conforme disposto nos Art. V¢ e B° da Resolugio CMN n®
3.822/2010, atualizada pela Resolugdo CMN n ® 4 604/2017, o regponsdvel pela gestéo
devera aplicar o processo de habilitagdo para credenciamento disponivel no site dnﬁ
T
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Instituto, observar os critérios desta Politica de Investimento, adotando elevado padrao
tecnico e transparencia como referéncia, antes do efefivo fechamento da operagio.

Alem disso, serfo analisados os seguintes critérios:

= Analise do historico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de saus confroladores;

* A andlise guanto ao volume de recursos sob sua gestio e administracdo, bem
coma quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregagdo de atividades;

= A avaliagido da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
rscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administragéo,

Os recursos do RPPS aplicados no mercado financeiro, que estejam em
desacordo com o estabelecido na Resolugio CMN n® 3,922/2010, desenquadrado com
esta Politica Anual de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo das expectativas
nas avaliacoes e analises gue poderio ser Realocados dentro dos critérios do mercado
financeiro, a fim de preservar a o capital investide do RPPS e a superacio TMA.

8.1 Critérios de Credenciamento e Sele¢do dos Agentes
Financeiros

Fara a selecao de instiuigbes financeiras autorizadas a operar com o RPP3S sera
constituldo processo de credenclamento sobre a figura do administrador e do gestor
do fundo de investimento conforme disposto na Resolugdo CMN n® 3.922, de 25 de
novermnbro de 2010 e a Portaria MPS n® 519/2011.

O processo consistira de busca de informactes junto as instituicdes financeiras
de questiondno gque contemplard a andlise dos seguintes quesitos, atestade
formalmente pelo representante legal do RPPS:

= Atos de registro ou autonzagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central

do Brasil ou CVM ou érgdo competente;

* Observacio de elevado padrio é&tico de conduta nas operagies Realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da CVM ou de outros Orgios competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

= Ato constitutive, estatuto ou confrato =social em vigor,
* Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas (CNDOTY;
« Prova de inscricao no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

» Prova de regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
(FGTS),
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= Prova da regularidade para com a Fazenda Federal — Tributos Federais, Divida
Ativa da Uniao e Contribuigdes Previdenciarias,

= Prova de regularidade para com a Fazenda Publica Municipal da sede da
instituicao;

= Prova de regularidade para com a Fazenda Piblica Estadual ou Distrital;

Relatdrio da aderénecia da rentabilidade aos indicadores de dezempeanho e necos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestio e/ou administragdo, no
periodo minimo de dois anos anteriores;

« Relacionar os principais Fundos de Investimento administrados pela Instiuicio,

= Questionarios Anbima Due Difigence - Secao |, Il e 1l

8.2 Cnterios de Avahiagdo do Desempenho

A avaliacado de desempenho do APARECIDAPREY sera feita pelo Comité de
Investimentos, juntamente com a Diretoria Executiva, periodicaments, elaborando
relatbrios mensais detalhados, ao final de cada periodo a8 que se referir, sobre a
rentabilidade e nsco das diversas modalidades de operagbes Realizadas pelo Fundo
de Previdéncia. Trimestraimente, no minimo, elaborar o relatorio de avaliacdo do
desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da constatagio de
performance insatisfataria.

9 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precilicagcdo para os ativos e os fundos de
investimentos gue compdem ou que virao 8 compor a careira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE APARECIDA DE GOIANIA, dever3o seguir o
gritério de precificacao de marcacio a mercado (Mald),

Poderdao ser contabilizados pelos respactivos custos de aquisicao acrescidos dos
rendimentas auferndos, cumulativamente, os Titulos Poblicos Federais, desde que se
cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: (i) seja cbservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
cbrigagdes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejam classificados separadamente dos
ativos para negociagdo, ou seja, dagueles adquiridos com o propdsito de serem
negociados, independentamenta do prazo a decorrer da data da aquisicaa; (i) seja
comprovada a intencéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atuara e de contabilidade
aplicaveis aos RPPS, inclusive no gue se refere a obrigatoriedade de divulgacao das
informacgbes relativas aos titulos adguiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos
g procedimentos, na hipdtese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional.




9.1 Metodologia

9.1.1 Marcagfes

O processo de marcagao a mercado consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou dervativo, =eja pelo preco de mercado, caso haja liguidez, au
seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagao.

O processo de marcagdo na curva consisle na contabilizagio do valor de
compra de um determinado titulo, acrescido da variagao da taxa de juros, desde que
a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera
atualizado dianamente, sem considerar a oscilagbes de prego auferidas ne mercado.

0.2 Critérios de Precificagdo

90.2.1 Titulos Pablicos Federais

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma
forma de financiar a divida plblica e permitem que os investidores emprestern dinheiro
para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuemn
diversas caracteristicas comoe: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito,
& a solidez de uma instituicio encrme por tras.

Comao fonte primaria de dados, a curva de titulos em reals, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
ancontramos o valor do preco unitario do thulo pablica

9.21.1 Marcag3o a Mercado

Através do pre¢o unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos pdblicos detidos pelo regime, obfivemos o valor a mercade do
titulo publico na cartelra de investimentos.

9.2.1.2 Marcacio na Curva

Como a precificagdo na curva & dada pela apropriacio natural de juros até a data
de vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

= O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja,
o investidor faz a aplicac@o = resgata o valor de face (valor investido somado &
rentabilidade) na data de vencimento do titulo, E um titulo pos-fixado cujo
rendimento se da por uma taxa definida mais a varacio da taxa do Indice
Macicnal de Preco ac Consumidor Ample em um determinade periodo. ©
rendimeanto da aplicacao & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por

-\-ﬁ__‘::_\-
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meio do pagamento de jures semestrais & na data de vencimento com resgate
da valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

* O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagao
da taxa SELIC. O valor projetado a ser pago pelo tiulo, & o valor na data base,
corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma correcao
da taxa SELIC meta para dia da liquidac8o do titulo.

= A LTN & um titulo prefixado, ou s=ja, sua rentabilidade e definida no momento da
compra, que nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela
diferenga entre o preco de compra do fitulo e seu valor nominal no vencimento,
R$ 1.000,00.

* Na NTN-F ocorre uma situagBo semelhante a NTN-B, com pagamentos
semestrais de juros st que com a 1axa pre-fixada e pagamenio do dltimo cupom
ocorre no vencimento do titule, juntaments com o resgate do valor de facea.

* A NTN-C tem funcionamento parecidc com NTN-B, com a diferenga no
indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA, Atualments, as NTN-C ndo sdo
ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recompradas pelo Tesouro Nacional,

0.2.2 Fundos de Investimento

A Instrugdo CWM 655 dispBe scbre a constituigdo, a administragio, o
funcionamento e a divulgagdo de informagtes dos fundos de investimento, ©
investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fragdo ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes & composiglo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pealo
onus ou bdnus dessa prophedade.

Em caso de Fundos de Investimento Imobilidrios — Fll, onde consta ac menos
uma negociacao de compra e venda no mercado secundarnio alravés de seu ficker,
esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site da B3; caso
contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM.

9.2.3 Titulos Privados

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visandao a captacio de
M2Bcursos.

As operagies compromissadas lastreadas em titulos pdblicos 80 operagdes de
compra (vanda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo séo
definidas a taxa de remuneragéio e a data de vencimento da operagio. Para as
operacbes compromissadas sem liguidez diana, a marcagdo a mercado sera em
acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionaimente,
um spread da natureza da operacio. Para as operagies compromissadas negociadas
com liguidez diaria, 8 marcagdo a mercado sera realizada com base na taxa de
revenda‘recompra na data,




recursos ulilizados por instituigbes financeiras, o= guais pagam ao aplicador, ac final
do prazo confratado, a remuneracio prevista, que emn geral & flutuante ou pré-fixada,
podendo ser emitidos & registrados na CETIP

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com Agio/idesagio em relacdo a
curva de juros am reais. A marcacdo do CDB & realizada descontando o seu valor
futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de acordo com as
bandas de taxas referenies ao prazo da operacac € rafing do emissor.

Os CDBs pés-fixados séo titules atualizados diariamente pela CDI, ou seja, pala
taxa de jurcs baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calkculada
@ divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissao do papel. A marcagdo do CDB & realizada
descontando o seu valor futuro projetade pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

9.24 Poupanga

Para metodo de apuragéo para os investimentos em depdsitos de poupanga,
calcula-se a taxa referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8. 5% ao
ano ou menos do que 880, a poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso
da Salic ficar acima de 8 5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5%
a0 més.

9.3 Fontes Primarnias de Informagdes

« Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA -
AssociacAo Brasileira das Enfidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
http: //www.anbima.com.br/pt br/index.htm;

* Cotas de fundos de investimentos, Comissdo de Valores Mobiliaros = CWM
http: f/www.cvm.gov.br/;

* Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA. - Associacao
Brasileim dasz Entidades doz Mercados Financeiros e de Capitais
httg: //www.anbima.
com. br/vna/vna. asp,

« Agdes, opghes sobre acdes liguidas e termo de agdes: BMEFBOVESPA hitp:

/fwww . bmfbovespa.com.br/pt br/}i e

= Certificado de Depodsito Bancéario - CcDB: CETIP
https://www.cetip.com.br/.

= Sistema Gerenciados de Séries Temporais do Banco Central - SGS Bacen:
httpa: //www.beb gev. br/pt-br/#! /n/SERTESTEMPORRATS

« Institutc de  Pasguisa Econbmica  Aplicada -  IPEADATA
http:  fwww, ipeadata. gov.br/



10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagbes, a gestio do RPPS devera verificar. no minimo, aspectos
como: enquadraments do produte quanto &s exigéncias legais, seu histdrico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatona no horizente de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverio ser
registrados nos Sistemas de Liquidagio e Custddia: SELIC, CETIP ou Cémaras de
Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparacso dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insalisfatoria, ou inadequacdo ac
cenario econdmico, visando possiveis indicagies de solicitacio de resgate.

Com base nas determinagies da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n” 440, de 02 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisoric quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagtes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigdes
previdencianas dos drgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de ocutras receitas do RPFPS.

Compete a0 Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos
financeiros @ a operacionalizacao da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro
de suas atribuicdes, € de sua competéncia:

» Garantir o cumprimento da legislagio e da politica de investimenios;
» Avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

» Monitorar o grau de risco dos investimentos;

* Observar que as rentabilidades dos recursos estejam de acordo com o nivel de
risco assumido pela enfidade;

» Garantir 2 gestio ética e transparente dos recursos.

Sua stuacao sera pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara
limitada as determinagbes desta Politica.

S8o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PRE-
VIDENCIA DE AFPARECIDA DE GOIANIA, relatdros de acompanhamento das
aplicactes e operagies de aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos dversos segmentos de aplicacgio. Esse relatério sera elaborado
trimesiralmente e terd como objetive documentar e acompanhar a aplicagio de seus
MecUrsos.

Os relatonos supracitados serdo mantidos e colocados a disposicio do Ministério
da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de
Administracao e demais drgaos fiscalizadores.
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Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de

Investimentos & sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdoc dos seus
dispostivos.

As operactes realizadas no mercade secundario (comprafvenda de titulos
publicos) deverao ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex
da B3 j& atende aos pré-requisitos para oferecer as rodas de neqociaciio nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar
o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagles e compara-los
aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA),

Centro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de
consultoria de investimentos, estd contemplada a consulta &s oportunidades de
investimenios a serem realizados no dmbito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocaco de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira.
Portanto. & imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
fiutuaghes & permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionais perdas, Desta forma,
o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta
{vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos. Trés virudes basicas de um bom investidor =8o fundamentais:
disciplina, paciéncia e diversificagio.

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para
o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercade, come o histbrico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de careira de investimentos,
informacdes de marcada an-line, pesguisa em sites institucionais e outras.

Alem de estudar o regulamenta ¢ a prospecto dos fundos de investimentos, sera
feita uma analise do gestorfadministrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos ser@oc constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da aberura da composigio das carleiras e
avaliagtes de ativos.

As avaliagies sio feitas para oriantar as definigbas de estratégias e as tomadas
de decisdes, de forma a aperfeicoar o retomo da carteira e minimizar riscos.

11 VEDACOES

Conforme o art. 23 da Resolucdo n® 382210 do CMN & vedado aos regimes
proprios de previdéncia social:

1. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercades de derivativos gere exposigio superior a uma vez o respectivo
patrimbnio liquido,

2, Aplicar recursos, diretamente ou por melo de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste flanga, aval aceite ou coobrigacde sob qualguer outra forma;
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3. Aplicar recursos na aguisicio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios nao padronizados;

4. Praticar direlamenle as operagdes denominadas day-lrade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesma dia, independantemente de o regime
proprio possuir estoque ou posigio anterior do mesmao ative, quando s2 fratar de
negeociagies de titulos pdblicos federais realizadas diretamente pelo regime
proprio de previdencia social;

5. Atuarem modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previsios nesta Resolugao;

€. Negociar cotas de fundos de indice em Mercado de balcio;

7. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndc atendidos os  crtérios  estabelecidos em
regulamentagio especifica;

8. Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionades  direta ou
indiretamente acs fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos,
de forma distinta das saguintes:

» faxas de administragio, performance, ingresso ou saida previstas em
reguiameanto;

+ encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM,

8. Aplicar recursos na aguisicao de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a ales relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses pravistas
na reguiamentacéo da CVM.

12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execucAo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacio palo drgéo
superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreandera o ano
de 2019,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre
gue houver necessidade de ajusles nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, guando se apresentar o interesse da
presarvacio dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova legislacio.

Deverdo estar cerificados 03 responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacido dos investiimentos de RPPS, atraves de exame de cerificacio
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difuséo no
mercade brasileiro de capitais, cujo contedde abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011,
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A comprovagio da habilitagio ocorrera mediante o preenchimento dos campos

especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem & que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, ofarecer apoio t&cnico através de cursos, seminanos
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instituigies
para capacitacdo de servidorss & membros dos drgdos colegiados do RPPS; bam
como, contrapresiagao de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja
gnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas siluagdes especias & serem avalisdas peloc Comité de
Investimentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de
captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série
histérica de, no minimo, 6 [seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento
do fundo.

E parte integrante desta Politica Anual de Investimentos, cépia da Ata do érgio
superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros,

Casos omissos nesta Politica Anual de Investimentos remetem-se a Resolugio
CMN n” 3.822/2010 e suas alteragdes, e a Fortaria MPS n® 519, de 24 de agosto de
2011,

IMETITUTO DE PFREVIDENCLA DE APARECIDA DE SOIAMIA ~ G0, 30 DE NOVEMERD DE 2018,
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