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A fraqueza na retomada da economia global continuou derrubando as taxas de juros longas das 

principais economias, no mês de agosto. Com isso e somado a desaceleração da atividade local e do cenário 

político brasileiro, as vésperas das eleições presidenciais, acabaram por reduzir as taxas de juros locais, 

invertendo a estrutura a termo local entre a região de 2 anos e a parte mais longa da curva de juros. No dia 

22/08, foi realizado evento com os presidentes dos principais bancos centrais do mundo, ocorrido em Jackson 

Hole, no estado do Wyoming nos EUA. O tema do encontro foi tratar do “mercado de trabalho” nas diversas 

economias. Este assunto é um dos mais relevantes para que o Fed decida o momento da elevação da taxa 

de juros de curto prazo norte-americana, que pode começar a ser elevada no primeiro semestre de 2015. 

Portanto, a recuperação do crescimento global, deverá vir da economia norte-americana, que segue se 

recuperando de forma consistente. Consumo, emprego e renda têm apresentado dados satisfatórios e com 

projeções otimistas, e o  PIB de 2014 pode alcançar 2% a.a., com inflação ao redor de 2%.  

A economia brasileira apresentou PIB negativo no segundo trimestre de 2014, de -0,6%, conforme 

dados divulgados pelo IBGE em Agosto. No 1º trimestre de 2014, esse indicador foi de -0,1%, trimestre contra 

trimestre imediatamente anterior, o que coloca o Brasil em recessão técnica, pois apresentou dois trimestres 

seguidos negativos. 

 

ECONOMIA INTERNACIONAL 

 A economia dos Estados Unidos manteve um crescimento econômico de moderado a modesto entre 

julho e agosto, segundo revela o mais recente Livro Bege do Federal Reserve, um resumo das condições 

econômicas atuais e que servirá de base para a discussão de política monetária do banco central americano 

nos dias 16 e 17 de setembro. A atividade do setor industrial dos Estados Unidos se expandiu em agosto no 

ritmo mais forte, segundo o Instituto para Gestão de Oferta (ISM). Dezessete dos 18 setores industriais 

acompanhados pelo ISM reportaram crescimento da atividade no mês passado, apenas o setor têxtil registrou 

declínio. O índice de atividade industrial subiu para 59,0% em agosto, de 57,1% em julho, superando as 

estimativas do mercado, que oscilavam entre 56,1% e 56,8%. De acordo com o ISM, o índice de novas 

encomendas subiu de 63,4% em julho para 66,7% em agosto, enquanto o índice de produção avançou de 

61,2% para 64,5%. O índice de emprego, no entanto, recuou ligeiramente de 58,2% para 58,1%. Já o índice 

dos gerentes de compras (PMI, na sigla em inglês) do setor industrial dos Estados Unidos subiu para 57,9 em 

agosto ante os 55,8 de julho, segundo Instituto Markit. É o melhor resultado desde agosto de 2010. Os 

números acima de 50 indicam expansão das atividades. No mês, foram criados 142 mil novos postos de 

trabalho, número muito inferior ao consenso de mercado que indicava criação de 230 mil vagas. Já a taxa de 

desemprego recuou ligeiramente, passando de 6,20% em julho para 6,15% em agosto. Contudo, a queda da 

taxa não se deu porque houve saída de 268 mil trabalhadores do mercado de trabalho, implicando queda da 

taxa de participação. 

 

Na Europa, a estagnação da Zona do Euro persiste e preocupa, assim como a taxa de desemprego, 

que segue na casa dos 11,5%. A média das projeções do PIB em 2014 do mercado é de 1% a.a., com uma 

inflação baixa, ao redor de 0,4%. A indústria na Europa, em geral, apresenta baixo desempenho. De fato, o 

http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/beigebook/beigebook201409.htm
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Índice de Gerente de Compras (PMI) dos países que usam o Euro, um importante indicador antecedente da 

atividade econômica, apresentou quatro quedas (em seis meses) fechando agosto em 50,7 ante os 51,8 de 

julho. França, Itália, Espanha e Irlanda, por exemplo, apresentam atividade modesta, mas não são os únicos. 

Até o presidente do BCE, Mario Draghi, que em geral tem um discurso de austeridade fiscal, recentemente 

passou a apoiar mais gastos por parte dos governos dos países da Comunidade Europeia, como forma de 

estimular as economias da região. O mercado espera para o mês de setembro, adoção de medidas 

expansionistas nesta região. 

Na Ásia, a economia do Japão registrou a maior contração desde março de 2011, quando um 

terremoto e um tsunami afetou o consumo no país. Dessa vez, foi o aumento do imposto sobre as vendas que 

prejudicou o gasto do consumidor, além do decréscimo dos salários dos trabalhadores. Entre abril e junho, o 

Produto Interno Bruto (PIB) japonês caiu 6,8% em termos reais, na comparação com um ano antes. Foi a pior 

queda desde o recuo de 6,9% verificado entre janeiro e março de 2011. Em uma base trimestral, a economia 

encolheu 1,7%, o primeiro declínio em dois trimestres, o que é atribuído a uma retração do consumo por causa 

do aumento do IVA (Imposto sobre o Valor Agregado), imposto sobre o consumo, de 5% para 8%, a partir de 1º de 

abril. Neste segundo trimestre, o consumo residencial caiu 5,2%, o das empresas recuou 2,5% e o setor imobiliário 

registrou baixa de 10,3%. A queda de demanda debilitou as importações (-5,6%), sem que as exportações tenham 

registrado recuperação (-0,4%). Os investimentos públicos também caíram (-0,5%), apesar do programa de 

medidas de apoio à atividade econômica ter começado a compensar, parcialmente, o fim dos excepcionais 

orçamentos de recuperação aprovados no início de 2013, quando Abe chegou ao poder. O Banco do Japão (BoJ, o 

banco central japonês) decidiu no dia 08 de agosto pela manutenção de seu agressivo programa de flexibilização 

monetária, através da compra em massa de títulos da dívida pública e de ativos de risco que foi iniciado em abril de 

2013, destinado a duplicar a base monetária do país e terminar com o ciclo de quase duas décadas de deflação. A 

entidade continuará realizando operações para aumentar a base monetária em ritmo anual entre 60 e 70 trilhões de 

ienes (US$ 589,5 bilhões e 687,7 bilhões), segundo o documento divulgado ao final da reunião. O banco central 

japonês também manteve intacta sua previsão sobre a inflação, estimada em torno de 1,25% anualizada, por isso 

prevê que sua meta do PIB de 2% para 2015 deverá ser cumprida. 

Na China, a atividade na indústria continua a demonstrar fraqueza, o Índice de Gerentes de Compras 

(PMI, na sigla em inglês), que mede a atividade industrial, caiu em agosto tanto na leitura oficial, de 57,1 para 51,1, 

quanto no índice medido pelo HSBC, 51,7 para 50,2.  A atividade do setor de serviços se recuperou em agosto, de 

acordo com duas pesquisas de PMI. O PMI de serviços compilado pelo HSBC/Markit saltou para 54,1 em agosto, 

nível mais forte em 17 meses, ante mínima de nove meses de 50,0 em julho. Além disso, o PMI oficial de serviços, 

publicado pela Agência Nacional de Estatísticas, avançou para 54,4 contra mínima de seis meses em julho, 

compensando a fraqueza da indústria e deixando o governo se ater à sua política "direcionada" para manter o 

crescimento e alcançar a meta de expansão de 7,5% para 2014, necessário para manter o emprego estável e, 

controlar os riscos financeiros enquanto avança com reformas de longo prazo para colocar a segunda maior 

economia do mundo em uma posição mais sustentável.. Ambos pintaram um cenário misto: a demanda acelerou 

mas o esfriamento do setor imobiliário continuou um peso, enquanto o emprego, observado de perto para garantir 

estabilidade social, foi sem brilho. Leitura acima de 50 indica expansão na atividade enquanto abaixo desse patamar 

aponta contração. O subíndice de emprego do PMI oficial indicou ligeira contração em agosto enquanto o subíndice 

do HSBC caiu em relação a julho, provocando novos pedidos de mais afrouxamento de política monetária. 
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ECONOMIA NACIONAL  

Atividade Econômica 

Em agosto a atividade da indústria teve crescimento após quatro meses de retração. O PMI (Índice de 

Gerente de Compras) foi de 49,6, uma pequena melhora em relação a julho, quando registrou a menor taxa 

em 23 meses, de 49,3. Os números acima de 50 indicam expansão das atividades.  A utilização da 

capacidade instalada (NUCI) da indústria brasileira aumentou 0,6 ponto percentual entre junho e julho, com 

ajuste sazonal, chegando a 81%. O indicador era de 80,4% em junho. Os números são da pesquisa 

Indicadores Industriais, divulgada pela Confederação Nacional da Indústria (CNI). Na comparação com julho 

de 2013, quando o uso da capacidade foi de 82,4%, na série com ajuste sazonal, o NUCI da indústria, 

portanto, caiu 1,4 ponto percentual. Sem ajuste, o índice de julho ficou em 81,4%. As horas trabalhadas 

seguiram a mesma trajetória da utilização da capacidade, com alta ante junho e queda frente ao mesmo mês 

de 2013. Esse indicador, na série dessazonalizada, avançou 2,6% sobre junho, mas caiu 2,3% ante o sétimo 

mês de 2013. O faturamento real do setor em julho cresceu 1,2% em julho ante junho. Já na comparação com 

julho de 2013, recuou 5,1%. A entidade ponderou que "deve-se atribuir parte do crescimento desses 

indicadores ao menor número de dias úteis afetados pela Copa do Mundo em julho na comparação com 

junho". Já o nível de emprego da indústria, decresceu 0,2% entre junho e julho. Em relação a julho do ano 

passado, o indicador recuou 0,6%. Os indicadores de renda na indústria tiveram comportamento divergente 

em julho. Enquanto a massa salarial real diminuiu 0,2% entre junho e julho e teve a mesma queda ante julho 

do ano passado, o rendimento médio real avançou 0,1% entre o sexto e o sétimo mês deste ano e cresceu 

0,4% entre os meses de julho de 2013 e 2014. Ambos os indicadores são deflacionados pelo Índice Nacional 

de Preços ao Consumidor (INPC).  

A atividade de serviços do Brasil registrou contração em agosto após seis meses de expansão, pela 

taxa mais forte em dois anos e com redução de empregos, apontou a pesquisa Índice de Gerentes de 

Compras (PMI). O indicador de serviços recuou a 49,2 em agosto ante 50,2 em julho, ficando pela primeira 

vez desde janeiro abaixo da marca de 50 que separa crescimento de contração.  

A atividade do varejo voltou a cair em agosto após ter se recuperado em julho, de acordo com a 

Serasa Experian. O indicador apurado pela empresa recuou 0,4% no mês passado ante o período anterior, 

feitos os ajustes sazonais. Em julho, a atividade tinha aumentado 3,5% após a queda de 3,2% em julho. 

Sobre agosto do ano passado, houve aumento de 4,2%, após crescimento de 6,2% em julho na mesma base 

de comparação. No ano, a atividade do comércio sobe 4%, o menor crescimento para o período entre janeiro 

e agosto desde 2003, quando houve expansão de 2,1%. Em 12 meses, o varejo cresce 4,1% após alta de 

3,6% no acumulado até julho. O fraco desempenho da atividade do comércio, tanto durante o mês de agosto 

quanto no acumulado do ano, deve-se à baixa confiança dos consumidores em relação ao futuro da 

economia, aos juros elevados e à inflação mais alta este ano, na avaliação da Serasa. Na série com ajuste 

sazonal, a queda da atividade varejista foi comandada pelos segmentos de material de construção (-1,2%), 

tecidos, vestuário e calçados (-1,3%) e veículos, motos e peças (-0,4%). Supermercados e hipermercados 

registraram aumento de apenas 0,1%, seguidos por móveis, eletrodomésticos, eletroeletrônicos e informática 

(0,4%) e combustíveis e lubrificantes (0,9%). No ano, o crescimento de 4,0% foi puxado pelo segmento de 



 

 
Página -5 

Rua 1, Nº 928, Ed. Wall Street Center, Sl. 604,  
St. Oeste. Goiânia/ GO. CEP: 74.115-040 

Fone/ Fax: (62) 3215-2008 

www.maxxinvestimentos.com.br 

supermercados, hipermercados, alimentos e bebidas (expansão de 4,2%) e de combustíveis e lubrificantes 

(2,7%). O segmento de veículos, motos e peças acumulou crescimento de 0,6% e o de móveis, 

eletroeletrônicos e equipamentos de informática 1,0%. Por outro lado, as lojas de material de construção 

viram o movimento dos consumidores cair 1,6% nos primeiros oito meses do ano e nas lojas de tecidos, 

vestuário, calçados e acessórios, a queda foi de 0,5% frente o mesmo período do ano passado. O indicador 

Serasa Experian de atividade do comércio é construído, exclusivamente, pelo volume de consultas mensais 

realizadas por estabelecimentos comerciais à base de dados da empresa. 

O governo central divulgou o resultado primário foi de R$ 4,715 bilhões ou 1,22% do PIB, e o nominal 

atingiu um valor negativo de R$ 29, 8 bilhões, que representa um déficit nominal 2,74% do PIB em julho.  No 

front externo, o panorama não mudou muito. O saldo comercial de julho foi de US$ 1,6 bilhão e o de 

transações correntes foi de - US$ 6,018 bilhões ou -3,5% do PIB. Já o saldo dos investimentos estrangeiros 

diretos continua cobrindo parte deste déficit, alcançando o valor de US$ 5,898 bilhões em julho. Com isso, o 

saldo do balanço de pagamentos neste mês ficou em US$ 5,2 bilhões.  A taxa de câmbio passou o mês com 

menos volatilidade, alcançado em agosto o nível de R$ 2,236, em parte devido às intervenções no mercado 

swap cambial. Na segunda semana de agosto, o Banco Central do Brasil – BCB aumentou a oferta diária de 

swaps cambiais de US$ 400 milhões para US$ 500 milhões, deixando vencer apenas US$ 1,1 bilhão do total 

de US$ 10 bilhões que venceram no dia 1 de setembro. O estoque, no entanto, está na casa dos US$ 92 

bilhões.  

Expectativas e Sondagens 

 O Índice de Confiança do Consumidor (ICC) da Fundação Getúlio Vargas recuou - 4,3% entre julho e 

agosto de 2014, ao passar de 106,9 para 102,3 pontos, o menor nível desde abril de 2009. 

Em agosto, pelo oitavo mês consecutivo, o Índice de Confiança de Serviços (ICS) da Fundação 

Getúlio Vargas registrou queda de -3,1% entre julho e agosto, considerando-se dados com ajuste sazonal. 

Com o novo recuo, o índice atingiu 104,0 pontos, o menor nível desde abril de 2009.  

Após ficar relativamente estável em julho, o Índice de Confiança do Comércio (ICOM) da Fundação 

Getúlio Vargas retoma a tendência de queda observada desde março deste ano. No trimestre findo em 

agosto de 2014, o índice recuou 7,3% frente ao mesmo período do ano anterior. Em julho, a taxa de variação 

interanual havia sido de -6,3% na mesma base de comparação. 

O Índice de Confiança da Indústria (ICI) da Fundação Getúlio Vargas recuou -1,2% entre julho e 

agosto de 2014, ao passar de 84,4 para 83,4 pontos. Após a oitava queda consecutiva, o índice manteve-se 

no menor patamar desde abril de 2009 (82,2 pontos).  

Após cinco meses de pioras consecutivas, o Índice de Confiança da Construção (ICST) da Fundação 

Getúlio Vargas registra uma melhora relativa no ambiente de negócios entre julho e agosto de 2014. No 

trimestre findo em agosto de 2014, o índice recuou - 9,9% frente ao mesmo período do ano anterior. O Índice 

Nacional de Custo da Construção – M ( INCC-M) da FGV, registrou em agosto, taxa de variação de 0,19%, 

abaixo do resultado do mês anterior, de 0,80%. O índice relativo a materiais, equipamentos e serviços 
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registrou variação de 0,15%. No mês anterior, a taxa havia sido de 0,45%. O índice à mão de obra 

apresentou variação de 0,23%. No mês anterior, registrou variação de 1,11%. 

Mercado de trabalho 

O mercado de trabalho, ainda que tenha apresentado uma taxa de desemprego de 4,6%, um número 

bom quando comparado com padrões globais, vem mostrando fraqueza ao longo do tempo. Ainda que a 

população desocupada tenha decaído, a população economicamente ativa também decresceu. Segundo os 

dados divulgados pelo CAGED, a taxa de variação da geração líquida de trabalhadores formais tem sido 

decrescente desde março de 2014. Em julho o saldo líquido de vagas ficou positivo em 11,8 mil empregos 

sem ajuste sazonal (negativo em 7 mil com ajuste sazonal). Apesar disso, o rendimento médio real habitual 

das pessoas ocupadas, divulgado pelo IBGE (Pesquisa Mensal de Emprego) sem o efeito sazonal, segue 

apresentando variações positivas. Em abril de 2014 (último dado disponível), o valor estava na casa de R$ 

2.035,30 

Mercado Financeiro e Câmbio 

O Ibovespa encerrou agosto com ganho de 9,78%, aos 61.288 pontos.  Assim, a bolsa brasileira 

acumula alta de 18,99% em 2014. Em doze meses, o índice apresenta uma performance positiva de 22,77%. 

Nos EUA, o índice Dow Jones valorizou 3,23%, o S&P500 3,77% e o índice Nasdaq acumulou 4,82%. Na 

Europa, o DAX 30 da Alemanha alta de 0,67%, o FTSE 100 da Inglaterra 1,33%, o IBEX 35 da Espanha 

0,20%, enquanto o CAC 40 da França subiu 3,18%. Na Ásia, o Shanghai Composto, da China, subiu 0,7% e 

o índice Nikkei do Japão, teve recuo de -1,26%.  

A moeda americana fechou a R$ 2,2386, acumulando desvalorização de -1,36% no mês, a maior 

queda para o mês de agosto desde 2006, refletindo a euforia do mercado com o avanço da candidata do 

PSB, Marina Silva, nas últimas pesquisas eleitorais, que apontam um aumento da vantagem em relação à 

presidente Dilma Rousseff no segundo turno. 

 Inflação e Taxa de Meta Atuarial  

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) do mês de agosto apresentou variação de 

0,25%, acima da taxa de 0,01% registrada em julho de 2014, com isto, a variação foi para 4,02% nos 

primeiros oito meses deste ano. Em igual período do ano passado, o indicador tinha subido 3,43%. 

Considerando os últimos doze meses o índice acumulada alta de 6,51%, sendo esse o terceiro mês seguido 

em que ela fica em torno do teto da meta (6,5%). 

Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) apresentou variação de 0,18% em agosto depois 

da alta de 0,13% de julho. Com isto, a variação acumulada no ano é de 4,11%, acima da taxa de 3,33% 

relativa à igual período do ano passado. Em 12 meses, acumula alta de 6,35%, indicando avanço em relação 

aos 12 meses anteriores quando ficou 6,33%. O INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere às 

famílias com rendimento monetário de 01 a 05 salários mínimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez 

regiões metropolitanas do país, além dos municípios de Goiânia, Campo Grande e de Brasília.  



 

 
Página -7 

Rua 1, Nº 928, Ed. Wall Street Center, Sl. 604,  
St. Oeste. Goiânia/ GO. CEP: 74.115-040 

Fone/ Fax: (62) 3215-2008 

www.maxxinvestimentos.com.br 

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.) variou 0,74% no 

mês, acumulando 8,09% no ano. Já para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% 

a.a.), a variação mensal foi 0,67% e no ano 8,18%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Observações Importantes: 
I - O Emitente não é Analista de Valores Mobiliários, tampouco esta mensagem configura-se um Relatório de Análise, conforme definição da Instrução nº 483 da Comissão de Valores 

Mobiliários (CVM). II - Esta mensagem tem conteúdo meramente indicativo, não devendo, portanto, ser interpretada como um texto, relatório de acompanhamento, estudos ou análises 

sobre valores mobiliários específicos ou sobre valores mobiliários determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisão de investimento. III - 

Investimentos ou aplicações em títulos e valores mobiliários envolvem riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte 

suplementar de recursos. IV - As informações expressas neste documento são obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precauções para assegurar a 

confiabilidade na data da publicação, não  é garantida a sua precisão ou completude, não devendo ser considerada como tal.  

REFERÊNCIA SELIC IMA-B CDI POUPANÇA IPCA TMA / IPCA INPC TMA / INPC
IBOVESPA 

Fechamento

janeiro/14      0,8493     (2,5507)      0,8398         0,6132       0,5500       1,0628       0,6300       1,1432             (7,5116)

fevereiro/14      0,7901      4,4390      0,7827         0,5540       0,6900       1,1567       0,6400       1,1065             (1,1419)

março/14      0,7659      0,7099      0,7599         0,5267       0,9200       1,3643       0,8200       1,2639              7,0497 

abril/14      0,8227      2,4185      0,8155         0,5461       0,6700       1,1366       0,7800       1,2471              2,4041 

maio/14      0,8659      4,2655      0,8583         0,5607       0,4600       0,9490       0,6000       1,0897             (0,7496)

junho/14      0,8245      0,0591      0,8174         0,5467       0,4000       0,8654       0,2600       0,7247              3,7647 

julho/14      0,9487      1,1269      0,9404         0,6059       0,0100       0,5433       0,1300       0,6639              5,0049 

agosto/14      0,8660      4,8191      0,8595         0,5605       0,2500       0,7380       0,1800       0,6676              9,7781 

setembro/14

outubro/14

novembro/14

dezembro/14

Acumulado 2014      6,9348    16,0905      6,8715         4,6039       4,0161       8,0862       4,1094       8,1832             18,9897 
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Agosto/ 2014 (Data base: 29/08/2014). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ativos em R$

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B T ITULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

BB PREVID RF FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC

Total

Carteira

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B T ITULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

BB PREVID RF FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC

Rentabilidades (Em % - TIR) No Mês % IMA-B % CDI % TMA Julho Junho No ano % IMA-B % CDI % TMA

Carteira 3,67 76,17 427,07 497,42 1,12 0,63 12,24 76,07 178,13 151,37

IMA-B 4,82 100,00 560,67 653,02 1,13 0,06 16,09 100,00 234,16 198,99

CDI 0,86 17,84 100,00 116,47 0,94 0,82 6,87 42,71 100,00 84,98

TMA - IPCA + 6% 0,74 15,31 85,86 100,00 0,54 0,87 8,09 50,25 117,68 100,00

0,00 7.181.131,95

10.740.670/0001-06 Art. 7º, Inciso I, "b" 4.800.212,26271300     1,49600300 7.181.131,95

1.388.689,68

0,00

0,00

11.909.790,13

6,23% 7.011.052,113.972.194,77 3.000.000,00 0,00

10.986.880/0001-70 Art. 7º, Inciso I, "b"

13.327.340/0001-73

13.322.205/0001-35

4.321.311,84 736.500,00 0,00 5.092.964,56

461.455,17 0,00 0,00

1,35450137

483.243,06

112.605.323,363.370.918,09

CMN 3.922/2010

2.556.719,40456000     

3.370.918,09

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

7.011.052,11

Art. 7º, Inciso III 209.480,98586000        

1.582.269,17

0,00

1.873.316,11

0,00 490.707,84

0,00

487.179,52

05.164.356/0001-84 Art. 7º, Inciso IV

dos fundos

CNPJ

1.268.019,01

772.642,45

2.122.929,24072000     2,39902700 5.092.964,56

10.577.519/0001-90

0,00

07.861.554/0001-22

13.077.418/0001-49 Art. 7º, Inciso IV 5.176.112,95419000     

08.702.798/0001-25

0,00

0,00

1.552.631,73

2.253.573,81

841.341,17

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Anterior

10.472.943,50

2.231.129,16

6.826.577,36

5.683.338,73

0,00

106.705.291,88100,00%

Saldo Atual

10.970.324,68

2.249.322,35

15.071.413,32

7.088.848,84

Aplicações

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

363.170,40

0,00

361.689,41

4.755.045,53

Carteira %

9,74%

2,00%

13,38%

6,30%

6,18%

5,29%

10,58%

11.328.882/0001-35

6,38%

0,43%

4,52%

1,57944685

Valor Total

6.961.828,15

5.956.722,33

490.707,84

1.388.689,68

841.341,17

392.053,37

361.689,41

4.755.045,53

2,97231881

1,56956947

1,51379006

1,45328417

1,71990490

1,33018900

4,51626540

1,77212920

1,78670400

0,64825381

11.909.790,13

1,31682256

2,30685880 483.243,06

0,00

0,00

5.318.769,17

14.886.180,84

6.920.708,67

3,91%

11.406.896,41

0,00

0,00

0,00

4.193.823,65 0,00

1,66%

0,44%

1,23%

1,38%

2,00%

3.631.261,68

0,75%

0,35%

1.459.966,34

2.109.236,60

7.122.804,57 0,00

Art. 8º, Inciso III

Art. 7º, Inciso III 6.665.788,02414600     

12.321.681/0001-79

192.445,84034900        

5.805.751,98473000     

2.262.390,47575800     

320.000,00000000        

93.091,92445000           

632.497,46208200        

86.809,19568000           

204.098,77972700        

3.010.576,48605100     

06.988.623/0001-09

09.289.072/0001-75

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

08.046.355/0001-23

 96.498.985/0001-04

10.355.516/0001-02

13.077.415/0001-05

10.646.895/0001-90

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso IV

1.552.631,735,48566979

12,72% 13.404.641,20 0,00 0,00 14.322.319,01

0,32%

4,22%

337.759,99

4.372.050,03

0,00

0,00

392.053,37

0,00

0,00

4.397.314,23

0,00

0,00

0,00

6.961.828,15

5.956.722,33

10.935.298,37891130   

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

Enquadramento

05.100.191/0001-87

283.034,12223500        

Quant. de Cotas Valor da Cota

1,19912600

2,63293291

1,53346200

14,91740222

3.690.830,42084100     

1.433.082,38009200     

9.461.232,06125700     

10.370.589,34110400   

1.422.603,28815700     

05.100.221/0001-55

10.418.335/0001-88

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso VII, ''b''

Art. 8º, Inciso I

Art. 8º, Inciso I

07.442.078/0001-05

11,71017158 2.253.573,81

10.970.324,68

2.249.322,35

14.322.319,01

15.071.413,32

4.397.314,23

7.088.848,84

1.873.316,11
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BB GESTÃO DE RECURSOS 
DTVM

58,63%

BANCO BRADESCO S.A
5,92%

CAIXA ECONÔMICA 
FEDERAL
28,84%

BEM DTVM LTDA
0,32%

BNY MELLON DTVM
6,30%

Participação das Instituições Financeiras

IMA-B
41,64%

IRF-M
16,84%

IMA-S
5,90%

IDKA
13,38%

FIDC/CRÉD.PRIV
11,69%

AÇÕES ÍNDICES
1,98%

AÇÕES SMALL CAPS
1,73%

AÇÕES GOVERNANÇA
4,22%

AÇÕES 
LIVRE
0,22%

AÇÕES DIVIDENDOS
2,00%

FII
0,57%

Exposição da Carteira
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Gráfico Mensal da Rentabilidade da Carteira 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico da Carteira x TMA (Mensal) 

Gráfico da Carteira x TMA (Acumulado no Ano)  
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Gráfico Mensal da Rentabilidade dos Ativos 

Rentabilidades dos Ativos No Mês % IMA-B % CDI % TMA Julho Junho No ano % IMA-B % CDI % TMA

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B TITULOS PÚBLICOS FI 4,75 98,55 552,54 643,55 1,11 0,03 15,74 97,83 229,09 194,68

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC 0,82 16,92 94,87 110,49 0,91 0,84 6,70 41,65 97,54 82,89

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI 6,85 142,06 796,47 927,66 1,29 -0,58 20,08 124,78 292,19 248,30

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI 1,24 25,82 144,77 168,61 0,85 1,29 9,19 57,14 133,80 113,70

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS 4,85 100,64 564,26 657,21 1,10 0,02 15,76 97,95 229,35 194,90

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP 1,98 41,11 230,50 268,47 1,23 0,99 11,06 68,72 160,92 136,75

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,82 16,99 95,26 110,95 0,93 0,85 6,79 42,22 98,87 84,02

BB PREVID RF IMA-B FI 4,81 99,82 559,63 651,81 1,14 -0,02 16,01 99,51 233,01 198,01

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP 4,41 91,48 512,91 597,39 1,07 0,23 15,48 96,23 225,33 191,48

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B 4,72 97,94 549,14 639,59 1,15 0,07 15,64 97,20 227,61 193,42

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 2,43 50,42 282,71 329,28 1,26 -1,77 11,37 70,66 165,47 140,61

BB PREVID RF FLUXO FIC 0,79 16,49 92,46 107,69 0,87 0,75 6,31 39,22 91,83 78,04

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 0,88 18,28 102,49 119,37 0,95 0,82 6,99 43,45 101,73 86,45

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76 15,72 88,13 102,65 0,97 0,81 6,81 42,30 99,05 84,17

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV 0,72 15,03 84,26 98,13 0,93 0,95 7,47 46,41 108,68 92,35

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX 9,52 197,55 1.107,58 1.290,02 4,68 3,49 16,51 102,61 240,27 204,18

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO 8,89 184,50 1.034,45 1.204,84 4,05 3,76 8,49 52,74 123,50 104,94

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 7,95 164,97 924,93 1.077,28 -2,59 4,53 6,49 40,33 94,45 80,26

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES 7,08 146,92 823,71 959,39 0,02 3,79 11,61 72,15 168,96 143,58

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI 8,76 181,78 1.019,16 1.187,04 2,44 4,29 16,13 100,23 234,71 199,45

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC 6,35 131,70 738,43 860,06 -3,27 2,38 -0,48 - - -

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC 6,84 142,00 796,15 927,28 1,71 5,07 13,47 83,73 196,07 166,62

IMA-B 4,82 100,00 560,67 653,02 1,13 0,06 16,09 100,00 234,16 198,99

CDI 0,86 17,84 100,00 116,47 0,94 0,82 6,87 42,71 100,00 84,98

TMA - IPCA + 6% 0,74 15,31 85,86 100,00 0,54 0,87 8,09 50,25 117,68 100,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

10,00
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Gráfico da Distribuição da Carteira por Artigos 

ALOCAÇÃO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAÇÃO
RESOLUÇÃO CMN 

3922/2010

% Limite da 

3.922
% Limite Mín. % Alvo 2014 % Limite Máx.

% em 

29/08/2014
Enquadramento

RENDA FIXA

Títulos Públicos Registrado no Selic Art. 7º, Inciso I, "a" 100,00% 0,00% 30,00% 50,00% 0,00% OK

FI 100% TPF - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso I, "b" 100,00% 0,00% 25,00% 80,00% 54,31% OK

Operações Compromissada atreladas TPF Art. 7º, Inciso II 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso III 80,00% 0,00% 10,00% 30,00% 22,59% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso IV 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% 12,41% OK

Poupança Art. 7º, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Fechado Art. 7º, Inciso VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI de Renda Fixa ou Referenciado - Crédito Privado Art. 7º, Inciso VII, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% 0,44% OK

RENDA VARIÁVEL

FI em Ações Ref. IBRX/IBOVESPA - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso I 30,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1,98% OK

FI de Índices Referenciados em Ações Art. 8º, Inciso II 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Ações - Condominio Aberto Art. 8º, Inciso III 15,00% 0,00% 10,00% 10,00% 8,27% OK

FI Multimercados - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Participações - Condomínio Fechado Art. 8º, Inciso V 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI Imobiliários - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

Art. 7º, Inciso I, "b"
54,31%

Art. 7º, Inciso III
22,59%

Art. 7º, Inciso IV
12,41%

Art. 7º, Inciso VII, ''b''
0,44%

Art. 8º, Inciso I
1,98%

Art. 8º, Inciso III
8,27%
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 112.605.323,36

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.442.078/0001-05

Quantidade de Cotas: 3.690.830,42084100 Valor atual da Cota:2,972318810 Valor Total Atual: 10.970.324,68

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 9,74% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,17%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35

Quantidade de Cotas: 1.433.082,38009200 Valor atual da Cota: 1,56956947 Valor Total Atual: 2.249.322,35

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 2,00% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B5+ T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.327.340/0001-73

Quantidade de Cotas: 9.461.232,06125700 Valor atual da Cota:1,513790056 Valor Total Atual: 14.322.319,01

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 12,72% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,33%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.322.205/0001-35

Quantidade de Cotas: 10.370.589,34110400 Valor atual da Cota: 1,45328417 Valor Total Atual: 15.071.413,32

Índice de Referência: IDKA

% dos Recursos do RPPS: 13,38% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,54%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS CNPJ do Fundo: 10.986.880/0001-70

Quantidade de Cotas: 2.556.719,40456000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 4.397.314,23

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 3,91% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,50%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1+ T ITULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 10.577.519/0001-90

Quantidade de Cotas: 5.805.751,98473000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.961.828,15

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,18% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,94%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1 T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06

Quantidade de Cotas: 4.800.212,26271300 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 7.181.131,95

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,38% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,08%

Patrimônio Líquido do Fundo: 8.593.294.600,35R$                  

1,49600300

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 6.541.496.504,41R$                  

1,19912600

Patrimônio Líquido do Fundo: 236.615.742,14R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 6.341.493.022,02R$                  

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.080.654.541,75R$                  

Patrimônio Líquido do Fundo: 881.865.640,18R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.787.314.250,83R$                  

1,71990490
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 112.605.323,36

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.861.554/0001-22

Quantidade de Cotas: 2.262.390,47575800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 5.956.722,33

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 5,29% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,40%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP CNPJ do Fundo: 10.646.895/0001-90

Quantidade de Cotas: 6.665.788,02414600 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 11.909.790,13

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 10,58% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,44%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B CNPJ do Fundo: 08.702.798/0001-25

Quantidade de Cotas: 209.480,98586000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 483.243,06

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 0,43% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 02.201.501/0001-61

Fundo: ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.355.516/0001-02

Quantidade de Cotas: 10.935.298,37891130 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 7.088.848,84

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,30% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 16,93%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.415/0001-05

Quantidade de Cotas: 1.422.603,28815700 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.873.316,11

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 1,66% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,22%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDÊNCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49

Quantidade de Cotas: 5.176.112,95419000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 7.011.052,11

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 6,23% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,17%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 05.164.356/0001-84

Quantidade de Cotas: 2.122.929,24072000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 5.092.964,56

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 4,52% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,21%

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.734.505.783,16R$                  

0,64825381

Patrimônio Líquido do Fundo: 41.869.984,91R$                        

1,35450137

Patrimônio Líquido do Fundo: 4.125.234.725,56R$                  

Patrimônio Líquido do Fundo: 863.202.684,91R$                      

1,31682256

2,39902700

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.436.710.455,34R$                  

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

2,30685880

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.112.594.040,95R$                  

2,63293291

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.491.825.054,37R$                  

1,78670400
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 112.605.323,36

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII "b"

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO CNPJ do Fundo: 12.321.681/0001-79

Quantidade de Cotas: 320.000,00000000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 490.707,84

Índice de Referência: IPCA

% dos Recursos do RPPS: 0,44% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,55%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AÇÕES IBOVESPA INDEXADO CNPJ do Fundo: 96.498.985/0001-04

Quantidade de Cotas: 93.091,92445000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.388.689,68

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 1,23% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 3,68%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA IBOVESPA ATIVO CNPJ do Fundo: 08.046.355/0001-23

Quantidade de Cotas: 632.497,46208200 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 841.341,17

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,75% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,93%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES SMALL CAP PLUS CNPJ do Fundo: 06.988.623/0001-09

Quantidade de Cotas: 86.809,19568000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 392.053,37

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,35% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,12%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituição Financeira: BEM DTVM LTDA CNPJ da Instituição Financeira: 00.066.670/0001-00

Fundo: QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CNPJ do Fundo: 09.289.072/0001-75

Quantidade de Cotas: 204.098,77972700 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 361.689,41

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 0,32% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,96%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES GOVERNANÇA FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 10.418.335/0001-88

Quantidade de Cotas: 3.010.576,48605100 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 4.755.045,53

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 4,22% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,02%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.221/0001-55

Quantidade de Cotas: 283.034,12223500 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.552.631,73

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 1,38% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,69%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 29/08/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.191/0001-87

Quantidade de Cotas: 192.445,84034900 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 2.253.573,81

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 2,00% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,44%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: 6.621.780,98

Total de Aplicações no Bimestre: 112.605.323,36 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: Total Geral:6.621.780,98 119.227.104,34

5,48566979

Patrimônio Líquido do Fundo: 57.659.227,71R$                        

11,71017158

Patrimônio Líquido do Fundo: 514.921.271,56R$                      

1,77212920

Patrimônio Líquido do Fundo: 37.487.468,07R$                        

1,57944685

Patrimônio Líquido do Fundo: 234.829.375,34R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 43.595.418,95R$                        

4,51626540

Patrimônio Líquido do Fundo: 336.963.622,49R$                      

1,33018900

14,91740222

1,53346200

Patrimônio Líquido do Fundo: 90.015.766,79R$                        

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 37.782.304,88R$                        
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As avaliações apresentadas neste relatório foram extraídas de forma eletrônica e automática dos 

sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi utilizada a metodologia de cálculo da TIR (Taxa Interna 

de Retorno) para obtenção dos valores de rendimentos e a metodologia “marcação a mercado” conforme 

determinação da portaria MPS 402/2008. 

No mês de Agosto, em análise realizada pela equipe Maxx Consultoria de Investimentos, verificamos 

que o Instituto de Previdência dos Servidores de Aparecida de Goiânia obteve rentabilidade na carteira de 

3,67% no mês, ficando SUPERIOR a TMA/IPCA que variou 0,74% no mesmo período. Já o CDI 0,86% e o 

IMA-B 4,82%. 

O fundo BB PREVID RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI apresentou rentabilidade de 4,75% 

em Agosto, equivalendo-se a 643,55% da TMA e 552,54% do CDI. O BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS 

PÚBLICOS FIC obteve rentabilidade de 0,82% no mês, representando 110,49% da TMA e 94,87% do CDI. O 

fundo BB PREVID RF IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI apresentou rentabilidade de 6,85%, equivalendo-se 

a 927,66% da TMA e 796,47% do CDI. O fundo BB PREVID RF IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI rendeu 

1,24%, o que representa 168,61% da TMA e 144,77% do CDI. O fundo BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B 

TÍTULOS PÚBLICOS apresentou rentabilidade de 4,85%, o que representa 657,21% da TMA e 564,26% do 

CDI. O CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP obteve rentabilidade de 1,98%, atingindo 268,47% da TMA e 

230,50% do CDI. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF rentabilizou 0,82%, equivalendo-se a 110,95% da 

TMA e 95,26% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B FI obteve rentabilidade de 4,81%, o que representa 

651,81% da TMA e 559,63% do CDI. O CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP rentabilizou 4,41%, 

atingindo 597,39% da TMA e 512,91% do CDI. O fundo BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B obteve 

rentabilidade de 4,72%, equivalendo-se a 639,56% da TMA e 549,14% do CDI. O ADINVEST TOP FUNDO 

DE INVESTIMENTO RENDA FIXA obteve rentabilidade de 2,43%, atingindo 329,28% da TMA e 282,71% do 

CDI. O BB PREVID RF FLUXO FIC rendeu 0,79% no mês, representando 107,69% da TMA e 92,46% do 

CDI. O fundo BB PREVIDENCIÁIO RENDA FIXA PERFIL FIC apurou rentabilidade de 0,88%, atingindo 

119,37% da TMA e 102,49% do CDI. O fundo CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

rentabilizou 0,76%, significando 102,65% da TMA e 88,13% do CDI. Já o fundo CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF 

CRED PRIV obteve rentabilidade de 0,72% no mês, representando 98,13% da TMA e 84,26% do CDI. O 

fundo BRADESCO FIC DE FI AÇÕES IBOVEPA INDEX obteve rentabilidade 9,52%, alcançando 1290,02% 

da TMA e 1107,58% do CDI. O fundo CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO rentabilizou 8,89%, atingindo 

1204,84% da TMA e 1034,45% do CDI. Já o fundo BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS obteve rentabilidade 

de 7,95%, significando 1077,28% da TMA e 924,93% do CDI. O fundo QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES 

apresentou rentabilidade de 7,08%, alcançando 959,39% da TMA e 823,71% do CDI. O fundo BB PREVID 

AÇÕES GOVERNANÇA FI obteve rentabilidade de 8,76%, o que representa 1187,04% da TMA e 1019,16% 

do CDI. O fundo BB AÇÕES SMALL CAPS FIC apresentou rentabilidade de 6,35%, significando 860,06% da 

TMA e 738,43% do CDI. E o fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC rendeu 6,84%, o que significa 927,28% da 

TMA e 796,15% do CDI. 
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Também verificamos os ativos do APARECIDA PREV em relação à PI 2014 e à Resolução CMN 

3.922/2010. De acordo com a Resolução e PI, o Fundo de Previdência está enquadrado. 

 Portanto, após análise das aplicações do APARECIDA PREV  no mês de Agosto, sugerimos que o 

Fundo Municipal continue buscando superar a TMA, respeitando os limites estabelecidos na Resolução e PI 

2014.  

.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Este relatório foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este e qualquer pessoa sem expressa 
autorização da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e  não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda 
ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. As informações contidas neste Relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação. Entretanto, as 
informações aqui contidas não representam por parte da Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não  
devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste Relatório são baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudança. Os profissionais responsáveis pela 

elaboração deste Relatório são certificados pela ANCOR e registrados na CVM – Comissão de Valores Mobiliários. 

_________________________________________ 


