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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de Goiania obteve no més de fevereiro um retorno de R$ 1.651.474,80, equivalente a 0,51%. Assim, no ano de 2019 acumulou-se um
retorno de R$ 5.893.859,46 representando uma rentabilidade de 1,84%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 1,33% 0,51%
Retorno Financeiro 4.242.384,66 1.651.474,80
Meta Atuarial 0,81% 0,92%

nov-19

Carteira
Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

1,33%
0,92%
——a
-—
0,81%
0,51%

—e—Retorno Mensal —#~Meta Atuarial

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira 1,84% 1,84% 173%
Meses abaixo da Meta Atuarial: 1 Retorno R$ 5.893.859,46 e
Retorno Mensal Maximo 1,33% jan-19 Meta 1,73%
Retorno Mensal Médio 0,92% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,51% fev-19 Retorno 2018 R$22.215.228,89

Retorno 2017 R$25.307.094,29

Retorno 2016 R$23.987.306,55

Retorno 2015 R$13.190.820,68



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania durante o exercicio de 2019, assim como suas movimentacdes e realocacdes
do periodo. No més de fevereiro observou-se o total de R$ 5.379.529,12 em aplicagdes, -R$ 2.653.505,90 em resgates e o total de R$ 473.835,93 em amortizagdes.

Extrato Consolidado Aparecida de Goiania Fevereiro de 2019
jan/19

Financeiro Inicial Aplicag sgate Amortiza endimento Total
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 42.905.096,78 243.660,50 0,57% 43.148.757,28
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.109.335,00 147.771,00 2,42% 6.257.106,00
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.030.638,04 63.297,88 1,05% 6.093.935,92
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.534.008,55 158.127,42 2,42% 6.692.135,97
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 142-0 115.666.164,29 -1.400.000,00 1.461.696,21 127% 115.727.860,50
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 143-8 5.022.688,36 -76.500,00 63.443,22 127% 5.009.631,58
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 320498 37.061.797,27 450.421,05 1,22% 37.512.218,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 2.975.252,04 36.158,96 1,22% 3.011.411,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.580.499,46 19.208,19 1,22% 1.599.707,65
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 17.403.607,98 349.490,94 2,01% 17.753.098,92
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 9.136.212,93 183.469,06 2,01% 9.319.681,99
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.577.829,93 31.685,22 2,01% 1.609.515,15
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 320498 5.085.682,99 29.259,33 0,58% 5.114.942,32
BB IMAGERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 3.867.639,48 6.250.000,00 93.752,04 1,89% 10.211.391,52
CCAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Ag. 2510 cc 142-0 11.937.658,92 1.950.000,00 571.232,32 4,32% 14.458.891,24
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 1.201.727,60 5.050.539,45 -6.250.010,02 18.909,61 0,45% 21.166,64
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 7.455,67 1.900,32 -6.982,06 12,15 0,45% 2.386,08
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 276.586,92 1.239,14 0,45% 277.826,06
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 142-0 11.197.150,72 59.227,23 0,53% 11.256.377,95
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 1438 4.364.933,70 23.088,29 0,53% 4.388.021,99
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 466-6 809.824,28 4.283,56 0,53% 814.107,84

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 1.995.052,58 486,24 -1.962.129,06 1.460,11 0,47% 34.869,87
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 1438 145,85 4.918,01 1,73 0,47% 5.065,59

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32051-X 390.229,45 -47.000,00 1.888,75 0,53% 345.118,20
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32049-8 11.087.099,18 58.789,64 0,53% 11.145.888,82
TOP FIRENDA FIXA| 5.683.292,95 57.243,11 1,01% 5.740.536,06
CAIXA BRASIL IPCA XV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Ag. 2510 cc 142-0 5.984.256,00 113.568,00 1,90% 6.097.824,00
Aplicacbes 315.891.866,92 323.649.474,46
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 142-0 0,00 0,00
Caixa 143-8 0,00 0,00
Caixa 466-6 0,00 0,00
Banco do Brasil 32049-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32051-X 0,00 0,00
Banco do Brasil 32050-1 0,00 0,00

315.891.866,92 2.621,14 323.649.474,46

Cc vinculada Financeiro Inicial Amortiza
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 43.148.757,28 193.166,05 0,45% 43.341.923,33
CAIXABRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.257.106,00 161.509,41 22.063,41 -2,23% 6.117.660,00
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.093.935,92 163.728,56 32.392,53 0,53% 5.962.599,89
CAIXABRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.692.135,97 148.597,96 23.803,94 -1,86% 6.567.341,95
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP Ag. 2510 cc 142-0 115.727.860,50 644.970,86 0,56% 116.372.831,36
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 143-8 5.009.631,58 27.919,52 0,56% 5.037.551,10
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 37.512.218,32 227.595,09 0,61% 37.739.813,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 3.011.411,00 18.270,91 0,61% 3.029.681,91
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.599.707,65 9.705,79 0,61% 1.609.413,44
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 17.753.098,92 69.050,13 0,39% 17.822.149,05
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 9.319.681,99 36.248,62 0,39% 9.355.930,61
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.609.515,15 6.260,16 0,39% 1.615.775,31
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 5.114.942,32 720.000,00 22.445,28 0,44% 5.857.387,60
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 10.211.391,52 43.004,64 0,42% 10.254.396,16
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Ag. 2510 cc 142-0 14.458.891,24 509.000,00 80.511,38 0,55% 15.048.402,62
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 21.166,64 768.396,43 -775.235,86 1.003,28 0,41% 15.330,49
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 2.386,08 2.300,61 -4.632,42 4,84 0,41% 59,11
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 277.826,06 1.131,76 0,41% 278.957,82
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP Ag. 2510 cc 142-0 11.256.377,95 54.377,29 0,48% 11.310.755,24
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP Ag. 2510 cc 143-8 4.388.021,99 -80.300,00 21.157,14 0,48% 4.328.879,13
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP Ag. 2510 cc 466-6 814.107,84 3.932,79 0,48% 818.040,63
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 34.869,87 3.299.532,08 -1.538.015,14 4.239,71 0,43% 1.800.626,52
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 143-8 5.065,59 80.300,00 -85.322,48 18,46 0,43% 61,57
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32051-X 345.118,20 -62.000,00 1.509,07 0,48% 284.627,27
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32049-8 11.145.888,82 -108.000,00 53.670,90 0,48% 11.091.559,72
TOP FIRENDAFIXA 5.740.536,06 28.029,25 0,49% 5.768.565,31
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Ag. 2510 cc 142-0 6.097.824,00 24.992,00 0,41% 6.122.816,00
Aplicacdes 323.649.474,46 327.553.136,55
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 142-0 0,00 0,00
Caixa 143-8 0,00 0,00
Caixa 466-6 0,00 0,00
Banco do Brasil 32049-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32051-X 0,00 0,00
Banco do Brasil 32050-1 0,00 0,00

327.553.136,55




O Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania encerrou o més de Fevereiro com R$ 327.553.136,55 em seu Patriménio Liquido,
representando um aumento de R$ 3.903.662,09 com relacdo ao més anterior e um aumento de R$ 11.661.269,63 com relacéo ao exercicio de 2019.
Observando o histérico dos Ultimos doze meses, obteve um crescimento de 21,03%. Também podemos observar a relacdo Risco X Retorno da carteira de
investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano Evolucédo nos ultimos 12 meses Evolug&o em 2019
R$ 315.891.866,92 21,03% 3,69%
Jan 323.649.474,46 Fev 327.553.136,55 Mar Abr
Mai Jun Jul Ago
Set Out Nov Dez

350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00

50.000.000,00

0,00
MAR/18  ABR/18  MAI/18  JUN/18 JUL/18  AGO/18  SET/18  OUT/18  NOV/18  DEZ/18  JAN/19 FEV/19



Durante o exercicio de 2019, o Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E possivel observar
algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestéo, taxa de administragdo, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ Gestédo A drlﬁ?iesittrj:géo Benchmark Resgate
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Caixa Economica Federal 0,20% IRF-M 1 D+0
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 Caixa Economica Federal 0,20% IMA-B D+0
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 21.919.953/0001-28 Caixa Economica Federal 0,20% IMA-B D+0
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.139.595/0001-78 Caixa Economica Federal 0,20% IMA-B D+0
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 Caixa Econdmica Federal 0,20% IDKA 2 D+0
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 BB Gestéo de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2 D+1du
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 BB Gestéo de Recursos DTVM 0,30% IMA Geral D+3 du
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 BB Gestéo de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1 D+0
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC  14.964.240/0001-10 BB Gestéo de Recursos DTVM 0,20% IMA Geral D+1du
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 10.646.895/0001-90 Caixa Economica Federal 0,20% IMA-B D+0
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 BB Gestdo de Recursos DTVM 1,00% CDI D+0
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 Caixa Economica Federal 0,20% CDI D+0
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 14.508.643/0001-55 Caixa Econdmica Federal 0,80% CDI D+0
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 BB Gestao de Recursos DTVM 0,20% CDI D+0
TOP FI RENDA FIXA 10.355.516/0001-02 Brasil Plural 0,90% IMA-B 5 D+1473
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 Caixa Econdmica Federal 0,20% FIDC D+0

Distribuigdo por Indicador - Fevereiro de 2019
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Os limites de alocacao dos recursos do Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania seguem as diretrizes da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de

novembro de 2010, onde sao classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem

sua carteira. Sendo assim, o mesmo encontra-se desenquadrado.

Limites Resolucao 3.922

Fundos

Renda Fixa
Art. 7°,1,"a" - Titulos PuUblicos Federais - SELIC

Art. 7°,1,"b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIx
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIx
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR
BB IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR
BB IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCI/
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PRE\V
Art. 7°, 11, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDK
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B
Art. 7°, 1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIA
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIA
TOP FI RENDA FIXA

Art. 7°, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Aplicacoes

Conta Corrente

CARTEIRA

Disponibilidade 3.922
100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
Art. 79,1, "b"

* Irregularidade por ultrapassar limite do Patrimonio Liquido do fun

Saldo no Més Limite do RPPS Lt. Individual Regularidade
327.553.136,55 100,00% 100%
0,00 0,00% 100% [ ]
0,00%
270.684.455,12 82,64% 100% [ ]
43.341.923,33 13,23%
6.117.660,00 1,87%
5.962.599,89 1,82%
6.567.341,95 2,00%
116.372.831,36 35,53%
5.037.551,10 1,54%
37.739.813,41 11,52%
3.029.681,91 0,92%
1.609.413,44 0,49%
17.822.149,05 5,44%
9.355.930,61 2,86%
1.615.775,31 0,49%
5.857.387,60 1,79%
10.254.396,16 3,13%
15.048.402,62 4,59% 60% 20% ]
15.048.402,62 4,59%
35.697.462,81 10,90% 40% 20% [ ]
15.330,49 0,00%
59,11 0,00%
278.957,82 0,09%
11.310.755,24 3,45%
4.328.879,13 1,32%
818.040,63 0,25%
1.800.626,52 0,55%
61,57 0,00%
284.627,27 0,09%
11.091.559,72 3,39%
5.768.565,31 1,76%
6.122.816,00 1,87% 5% [ ]
6.122.816,00 1,87%
327.553.136,55 100,00%
0,00 0,00%
327.553.136,55 100,00%
Art. 79, 111, "a" Art. 79,1V, "a" Art. 72, VII, "b"

< Atual m Excesso Capacidade

do TOP FI RENDA FIXA de 15%, com 17,00%. Patriménio Liquido do fundo: R$ 33.939.223,05



Limites Resolucéo 3.922

Politica de Investimentos

Porcentagem - Limite Limite Limite
Fundos do RPPS Limite Individual Minimo Alvo Maximo
Renda Fixa 100,00% 100%
Art. 7°, 1, "a" - Titulos Plblicos Federais - SELIC 0,00% 100% 0% 0% 50%
Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 82,64% 100% 50% 85% 100%
Art. 7°,1,"c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 0,00% 100% 0% 0% 0%
Art. 7°, Il - Compromissadas 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 7°, lll, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA 4,59% 60% 20% 0% 0% 60%
Art. 7°,1ll, "b" - FI de indices RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 0% 20%
Art. 7°, IV, "a" - FI Referenciado RF ou RF 10,90% 40% 20% 0% 15% 40%
Art. 7°, IV, "b" - Fl de indices RF 0,00% 40% 20% 0% 0% 20%
Art. 7°,V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,00% 20% 250 mil 0% 0% 15%
Art. 7°, VI, "a" - CDB - Certificado de Depo6sito Bancario 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 0%
Art. 7°, VI, "b" - Poupanca 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 0%
Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 7°, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 1,87% 5% 0% 0% 5%
Art. 7°, VII, "c" - Fl Debéntures 0,00% 5% 0% 0% 5%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 0,00%
Art. 8°, 1, "a" - FI Renda Variavel 0,00% 30% 20% 0% 0% 30%
Art. 8°, 1, "b" - FI de indices de Renda Variavel 0,00% 30% 20% 0% 0% 30%
Art. 8°, II, "a" - FIA - Fundo de Acdes 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 89, 11, "b" - FI de indices de Renda Variavel 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 89, lIl - FI Multimercado - FIM 0,00% 10% 0% 0% 10%
Art. 8°, IV, "a" - Fl em Participacdes - FIP 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 8°, IV, "b" - Fl Imobilério - FlI 0,00% 5% 0% 0% 5%

Aplicacdes 100,00%
Imoveis 0,00%

Conta Corrente 0,00%

Carteira 0,00%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

100,00%
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Art.79,1,"b" Art. 72, 1II, "a" Art. 72,1V, "a" Art. 72, VII, "b"

10,00%

0,00%

W Recursos Aplicados Disponibilidade M Excesso = Alvo = Minimo



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de Goiania aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2017 11,11% 9,92% 12,79% 13,61% 6,33% 2,95% 26,85% 1,50% 7,00% 9,12%
mar-18 0,66% 0,53% 0,94% 1,59% 0,39% 0,09% 0,01% 2,43% 6,50% 0,58%
abr-18 0,51% 0,52% -0,14% 0,82% 0,37% 0,22% 0,88% 4,73% 6,50% 0,71%
mai-18 0,20% 0,52% -3,16% -1,02% 0,50% 0,40% -10,87% 7,35% 6,50% 0,89%
jun-18 0,55% 0,52% -0,32% -0,12% 0,50% 1,26% -5,20% 3,18% 6,50% 1,75%
jul-18 0,66% 0,54% 2,32% 1,59% 0,50% 0,33% 8,88% -2,62% 6,50% 0,82%
ago-18 0,44% 0,57% -0,45% 0,10% 0,50% -0,09% -3,21% 10,13% 6,50% 0,40%
set-18 0,61% 0,47% -0,15% 1,36% 0,37% 0,48% 3,48% -3,18% 6,50% 0,97%
out-18 0,92% 0,54% 7,14% 1,95% 0,37% 0,45% 10,19% -7,15% 6,50% 0,94%
nov-18 0,54% 0,49% 0,90% 0,17% 0,37% -0,21% 2,38% 3,92% 6,50% 0,28%
dez-18 0,56% 0,49% 1,65% 1,25% 0,50% 0,15% -1,81% 0,30% 6,50% 0,64%
jan-19 0,58% 0,54% 4,37% 1,26% 0,50% 0,32% 10,82% -5,75% 6,50% 0,81%
fev-19 0,47% 0,49% 0,55% 0,53% 0,50% 0,43% -1,86% 2,37% 6,50% 0,92%
12 meses 6,89% 6,40% 14,11% 9,87% 5,50% 3,89% 12,00% 15,20% - 10,12%

1,05% 1,04% 4,94% 1,80% 1,00% 0,75% 8,76% -3,52% 6,50% 1,73%
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Rentabilidade

Fundos 2018 12 meses dez/18 jan/19 fev/19 2019
Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,81% 6,71% 0,54% 0,57% 0,45% 1,02%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,00% 5,15% 1,80% 2,42% -2,23% 0,14%
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,37% 5,99% 0,93% 1,05% 0,53% 1,59%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,10% 5,65% 1,80% 2,42% -1,86% 0,51%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,30% 9,63% 1,16% 1,27% 0,56% 1,83%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% 9,55% 1,22% 1,22% 0,61% 1,83%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,90% 9,81% 1,17% 2,01% 0,39% 2,40%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,76% 6,65% 0,54% 0,58% 0,44% 1,02%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 9,59% 9,49% 1,14% 1,89% 0,42% 2,32%
Art. 7°, 111, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 12,94% 14,00% 1,63% 4,32% 0,55% 4,89%
Art. 7°, IV, "a" - FI Referenciado RF ou RF

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,29% 5,27% 0,41% 0,45% 0,41% 0,86%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,23% 6,23% 0,48% 0,53% 0,48% 1,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 5,55% 5,52% 0,43% 0,47% 0,43% 0,90%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6,33% 6,31% 0,47% 0,53% 0,48% 1,02%
TOP FI RENDA FIXA -21,06% -6,83% 1,14% 1,01% 0,49% 1,50%
Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 7,73% 8,69% 1,17% 1,90% 0,41% 2,32%



Relatorio de
Investimentos

Fevereiro de 2019

Sete

capital

Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de
Goiania - Beneficio



Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de Goiania - Beneficio obteve no més de fevereiro um retorno de R$ 1.584.899,82, equivalente a 0,51%. Assim, no ano de 2019
acumulou-se um retorno de R$ 5.687.956,93 representando uma rentabilidade de 1,85%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 1,34% 0,51%
Retorno Financeiro 4.103.057,11 1.584.899,82
Meta Atuarial 0,81% 0,92%

Carteira
Retorno Financeiro
Meta Atuarial
Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

1,34%
0,92%
——
-—
0,81%
0,51%

—e—Retorno Mensal —#~Meta Atuarial

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira 1,85% 1,85% A
Meses abaixo da Meta Atuarial: 1 Retorno R$ 5.687.956,93 VS
Retorno Mensal Maximo 1,34% jan-19 Meta 1,73%
Retorno Mensal Médio 0,92% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,51% fev-19 Retorno 2018 R$21.205.972,60

Retorno 2017 R$24.055.654,45

Retorno 2016 R$22.973.325,81

Retorno 2015 R$12.519.123,79



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania - Beneficio durante o exercicio de 2019, assim como suas movimentagdes e
realocagdes do periodo. No més de fevereiro observou-se o total de R$ 5.296.928,51 em aplicacoes, -R$ 2.421.251,00 em resgates e o total de R$ 473.835,93 em amortizacdes.

Extrato Consolidado Aparecida de Goiania Beneficio Fevereiro de 2019
jan/19

Resgate
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 42.905.096,78 243.660,50  0,57% 43.148.757,28
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.109.335,00 147.771,00  2,42% 6.257.106,00
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.030.638,04 63.297,88 1,05% 6.093.935,92
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.534.008,55 158.127,42  2,42% 6.692.135,97
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 142-0 115.666.164,29 -1.400.000,00 1.461.696,21  1,27% 115.727.860,50
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 37.061.797,27 450.421,05  1,22% 37.512.218,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 2.975.252,04 36.158,96 1,22% 3.011.411,00
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 17.403.607,98 349.490,94  2,01% 17.753.098,92
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 9.136.212,93 183.469,06  2,01% 9.319.681,99
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 1.201.727,60 5.050.539,45 -6.250.010,02 18.909,61 0,45% 21.166,64
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 276.586,92 1.239,14 0,45% 277.826,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 5.085.682,99 29.259,33 0,58% 5.114.942,32
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  Ag. 1452-4 cc 32049-8 3.867.639,48 6.250.000,00 93.752,04 1,89% 10.211.391,52
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 142-0 11.197.150,72 59.227,23 0,53% 11.256.377,95
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 466-6 809.824,28 4.283,56 0,53% 814.107,84
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Ag. 2510 cc 142-0 11.937.658,92 1.950.000,00 571.232,32  4,32% 14.458.891,24
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 1.995.052,58 486,24 -1.962.129,06 1.460,11 0,47% 34.869,87
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32049-8 11.087.099,18 58.789,64 0,53% 11.145.888,82
TOP FIRENDA FIXA 5.683.292,95 57.243,11 1,01% 5.740.536,06
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Ag. 2510 cc 142-0 5.984.256,00 113.568,00  1,90% 6.097.824,00
Aplicagbes 302.948.084,50 310.690.028,22
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 142-0 0,00 0,00
Caixa 466-6 0,00 0,00
Bradesco 17550-1 0,00 0,00
Banco do Brasil 32049-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32050-1 0,00 0,00

302.948.084, 13.251.025,69 -9.612.139 4.103.057,11  1,34% 310.690.028,22

Resgate Amortizagéo Rendimento
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 43.148.757,28 193.166,05 0,45% 43.341.923,33
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.257.106,00 161.509,41 22.063,41 -2,23% 6.117.660,00
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.093.935,92 163.728,56 32.392,53 0,53% 5.962.599,89
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 6.692.135,97 148.597,96 23.803,94 -1,86% 6.567.341,95
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 142-0 115.727.860,50 644.970,86 0,56% 116.372.831,36
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 37.512.218,32 227.595,09 0,61% 37.739.813,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 3.011.411,00 18.270,91 0,61% 3.029.681,91
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 17.753.098,92 69.050,13 0,39% 17.822.149,05
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 9.319.681,99 36.248,62 0,39% 9.355.930,61
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 21.166,64 768.396,43 -775.235,86 1.003,28 0,41% 15.330,49
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32050-1 277.826,06 1.131,76 0,41% 278.957,82
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 5.114.942,32 720.000,00 22.445,28 0,44% 5.857.387,60
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32049-8 10.211.391,52 43.004,64 0,42% 10.254.396,16
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 142-0 11.256.377,95 54.377,29 0,48% 11.310.755,24
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 466-6 814.107,84 3.932,79 0,48% 818.040,63
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Ag. 2510 cc 142-0 14.458.891,24 509.000,00 80.511,38 0,55% 15.048.402,62
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 142-0 34.869,87 3.299.532,08 -1.538.015,14 4.239,71 0,43% 1.800.626,52
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32049-8 11.145.888,82 -108.000,00 53.670,90 0,48% 11.091.559,72
TOP FI RENDA FIXA 5.740.536,06 28.029,25 0,49% 5.768.565,31
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Ag. 2510 cc 142-0 6.097.824,00 24.992,00 0,41% 6.122.816,00
Aplicagbes 310.690.028,22 314.676.769,62
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 142-0 0,00 0,00
Caixa 466-6 0,00 0,00
Bradesco 17550-1 0,00 0,00
Banco do Brasil 32049-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32050-1 0,00 0,00

310.690.028,22 -2.421.251,00 d 1.584.899,82  0,51% 314.676.769,62




O Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania - Beneficio encerrou o més de Fevereiro com R$ 314.676.769,62 em seu Patrimonio
Liquido, representando um aumento de R$ 3.986.741,40 com relagéo ao més anterior e um aumento de R$ 11.728.685,12 com relacéo ao exercicio de 2019.
Observando o histérico dos Ultimos doze meses, obteve um crescimento de 22,05%. Também podemos observar a relacdo Risco X Retorno da carteira de
investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano Evolucédo nos ultimos 12 meses Evolug&o em 2019
R$ 302.948.084,50 22,05% 3,87%
Jan 310.690.028,22 Fev 314.676.769,62 Mar Abr
Mai Jun Jul Ago
Set Out Nov Dez
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Relatorio de
Investimentos

Fevereiro de 2019

'Sete

capital

Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de
Goiania - Administrativo



Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Fundo de Previdéncia dos
Servidores de Aparecida de Goiania - Administrativo obteve no més de fevereiro um retorno de R$ 66.574,98, equivalente a 0,52%. Assim, no ano de 2019
acumulou-se um retorno de R$ 205.902,53 representando uma rentabilidade de 1,61%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 1,09% 0,52%
Retorno Financeiro 139.327,55 66.574,98
Meta Atuarial 0,81% 0,92%

Carteira
Retorno Financeiro
Meta Atuarial
Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

1,09%
\ 0,92%
-—

0,81%

0,52%

—e—Retorno Mensal —#~Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2019

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira 1,61% 1,73%
Meses abaixo da Meta Atuarial: 1 Retorno R$ 205.902,53 1,61%
Retorno Mensal Maximo 1,09% jan-19 Meta 1,73%
Retorno Mensal Médio 0,80% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,52% fev-19 Retorno 2018 R$1.009.256,29
Retorno 2017 R$1.251.439,84
Retorno 2016 R$1.013.980,74

Retorno 2015 R$671.696,89



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania - Administrativo durante o exercicio de 2019, assim como suas
movimentacdes e realocagdes do periodo. No més de fevereiro observou-se o total de R$ 82.600,61 em aplicacdes e o total de -R$ 232.254,90 em resgates

Extrato Consolidado Aparecida de Goiania Administrativo Fevereiro de 2019
jan/19

Cc vinculada Financeiro Inicial Aplicacéo Resgate Amortizagéo Rendimento Rent. %
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 143-8 5.022.688,36 -76.500,00 63.443,22 1,27% 5.009.631,58
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.577.829,93 31.685,22 2,01% 1.609.515,15
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.580.499,46 19.208,19 1,22% 1.599.707,65
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 7.455,67 1.900,32 -6.982,06 12,15 0,45% 2.386,08
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 143-8 4.364.933,70 23.088,29 0,53% 4.388.021,99
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 143-8 145,85 4.918,01 1,73 0,47% 5.065,59
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32051-X 390.229,45 -47.000,00 1.888,75 0,53% 345.118,20
Aplicagbes 12.943.782,42 12.959.446,24
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 143-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32051-X 0,00 0,00

6.818,33 k I 139.327,55 1,09% 12.959.446,24

Resgate izaga Rendimen R

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 2510 cc 143-8 5.009.631,58 27.919,52 0,56% 5.037.551,10
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.609.515,15 6.260,16 0,39% 1.615.775,31
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 1.599.707,65 9.705,79 0,61% 1.609.413,44
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 1452-4 cc 32051-X 2.386,08 2.300,61 -4.632,42 4,84 0,41% 59,11
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Ag. 2510 cc 143-8 4.388.021,99 -80.300,00 21.157,14 0,48% 4.328.879,13
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Ag. 2510 cc 143-8 5.065,59 80.300,00 -85.322,48 18,46 0,43% 61,57

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Ag. 1452-4 cc 32051-X 345.118,20 -62.000,00 1.509,07 0,48% 284.627,27
Aplicagoes 12.959.446,24 12.876.366,93
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 0,00 0,00
Caixa 143-8 0,00 0,00
Banco do Brasil 32051-X 0,00 0,00

12.959.446,24 82.600,61 -232.254,90 66.574,98 0,52% 12.876.366,93




O Fundo de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goiania - Administrativo encerrou o0 més de Fevereiro com R$ 12.876.366,93 em seu Patrimonio
Liquido, representando uma perda de -R$ 83.079,31 com relagdo ao més anterior e uma perda de -R$ 67.415,49 com relagdo ao exercicio de 2019.
Observando o histérico dos Ultimos doze meses, obteve um crescimento de 0,56%. Também podemos observar a relacdo Risco X Retorno da carteira de
investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano Evolucédo nos ultimos 12 meses Evolug&o em 2019
R$ 12.943.782,42 0,56% -0,52%
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EUA

A economia nos EUA comecaa
dar sinais de desaceleracao, mas
ainda deve crescer, segundo es-
timativas, 2% a.a. Neste con-
texto, o Federal Reserve (Fed) -
banco central norte-americano,
indicou que podera manter a
taxa basica de juros no patamar
atual por mais tempo, alterando
as indica¢les anteriores de que
poderia continuar elevando gra-
dualmente os juros. Essa noticia,
per si, é favoravel aos emergen-
tes, que se beneficiam de taxas
de juros menores nos paises de-
senvolvidos.

* ) KAl
A tratativas comerciais objeti-
vando acabar com a guerra co-
mercial entre EUA e China avan-
caram relativamente bem. Se-
gundo interpretacao do
IBRE/FGV tal acordo é impor-
tante para conter desaceleracao
mais forte da economia mundial,
que poderia fortalecer o délar, o
que seria ruim para os paises
emergentes.

Cenario Econdmico | Fevereiro /2019

Noticias sobre o crescimento
mais lento da China contribui-
ram para o avanc¢o das negocia-
¢oes comerciais entre EUA e
China.

Brasil

Setor Externo

A economia mundial mostra
sinais de desaceleracao. O PIB da
zona do Euro esta crescendo me-
nor do que o previsto, o que po-
dera levar o Banco Central Euro-
peu (BCE) a reutilizar instrumen-
tos de politica monetaria para
estimular a economia.

Sinais de desaceleragdo tam-
bém se mostraram presentes na
China. Dados sugerem que o PIB
devera crescer abaixo do espe-
rado. As autoridades chinesas
deram sinais de que também uti-
lizariam politicas para estimular
0 crescimento.

As expectativas sobre a re-
forma da previdéncia nortearam
os mercados. Em um primeiro
momento, a proposta de reforma
da previdéncia enviada ao Con-
gresso é abrangente e apresenta
boa capacidade fiscal, fato que
impactou  positivamente o0s
agentes.

Sabe-se que sozinha a re-
forma da previdéncia ndo é ca-
paz de eliminar o déficit das
contas do setor publico, mas se
aprovada promovera melhora
significativa no balanco de ris-
cos, o que podera culminar em
novas quedas dos juros e acele-
racao da atividade produtiva.

E de conhecimento dos agen-
tes econdmicos que a proposta
enviada para a camara sera am-
plamente modificada, mas de-
vido a abrangéncia da proposta
enviada, ainda deve produzirim-
pacto, segundo relatério do
IBRE/FGV, entre RS 450 bilhdes
e RS 1,1 trilhdo.

Também ficou evidente que a
situacao dos Estados é caltica, a
grande maioria esta quebrada.

Isso aumenta os esfor¢os no am-
bito fiscal, que também serao
necessarios no ambito subnacio-
nal.

Segundo pesquisadores da
FGV, a melhora do ambiente de
negdcios sera fundamental para
elevar a produtividade e o ritmo
de crescimento do PIB sem im-
pacto inflacionario. Tais pesqui-
sadores sugerem, dentre outras,
reforma tributaria, reducao de
subsidios e abertura comercial.

Com relacao aos juros, a infla-
¢ao abaixo da meta e sucessivas
reducdes das expectativas dein-
flacdo contribuem para o enten-
dimento do mercado que se
torna mais provavel, a depender
da reforma da previdéncia e do
cendrio externo, reducdes na
taxa Selic.

Mercado

O Ibovespa terminou o més
de fevereiro com desvalorizacao
de 1,86%, aos 95.584 pontos.
|Com alta acumulada de
+11,99% em 12 meses.

O CDI, teve rentabilidade de
0,49% no més, com acumulado
de 6,41% em 12 meses. Pela co-
tacdo do Banco Central, Ptax
800, o Délar teve aumento de
2,37%, cotado a RS 3,7385. O
IRFM-1 apresentou variacao de
+0,47%. O IMA-B variou +0,55%
no més, por fim, o IDKA IPCA 2
ANOS rendeu 0,53% no més.
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