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S,'t Um dos elementos que influenciou a volatilidade dos mercados no més setembro 2014 foram as
novas adverténcias do Fundo Monetario Internacional (FMI) sobre a economia mundial. A diretora-gerente do
FMI, Christine Lagarde, disse que a economia global estd mais fragil do que ha seis meses e enfrenta as
perspectivas de um crescimento "mediocre" no futuro préximo, e apontou para um provavel rebaixamento das
previsdes. O cenario externo apresente desafios com o declinio nos pregos das commodities e 0
fortalecimento do délar. De fato, o prego das commodities em délares, de forma geral, esta em queda ha pelo
menos trés anos e meio. No caso do minério de ferro, em particular, a queda de seu preco tem afetado as
empresas exportadoras, como a Vale, e o pais, através de uma piora na balanga comercial.

No comego de setembro, a agéncia de avaliagao de risco Moody's alterou a perspectiva da nota da
divida publica do Brasil, de estavel para negativa, 0 que indica que pode cortar a nota de risco em sua
préxima avaliagdo. Essa € a segunda agencia de classificagao de risco soberano que altera a perspectiva da
nota de rating brasileira. Segundo a Moody's, a economia do Brasil deve crescer menos de 1% neste ano e
apenas 1% no préximo. - "As politicas fiscal e monetéria divergentes do pais e a eleicdo geraram mais
incerteza entre os investidores. E 0 mercado de trabalho estd comegando a enfraquecer. O desemprego esta
baixo principalmente por causa de uma queda temporaria na forga de trabalho ativa, mas a geracédo de postos
de trabalho recuou ao menor nivel da ultima década", disse Ceres Lisboa, o vice-presidente da Moody's.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, a economia esta crescendo lentamente, mas de forma sustentavel. O mercado
de trabalho gerou 248 mil empregos em setembro, e a taxa de desemprego do pais recuou a 5,9%, segundo
dados divulgados na sexta-feira pelo Departamento do Trabalho. E a menor taxa desde julho de 2008,
quando ficou em 5,8%. O 6rgdo também informou que 69 mil vagas a mais foram criadas em julho e agosto
do que estimado anteriormente. Existem alguns lados negativos no relatério. Notavelmente, parte da queda
na taxa de desemprego foi porque trabalhadores deixaram a forca de trabalho; A fatia da populagdo
empregada ou procurando empregos caiu para 62,7%, o menor nivel desde 1978. Essa taxa tem caido nos
ultimos anos conforme mais trabalhadores se aposentam e mais pessoas desistem de buscar empregos
devido a economia fraca. Ainda assim, uma medida de desemprego que leva parcialmente em conta o
desencorajamento de trabalhadores, que o governo dos EUA chama de taxa U-6, caiu no més passado para
11,8%, o menor nivel desde outubro de 2008. Contudo, contrastando com o tom positivo da divulgacao, o
salario médio por hora trabalhada apresentou leve recuo de 0,04% ante agosto, ante expectativa de alta de
0,2%. No acumulado em doze meses a alta foi de 2,0%, exatamente o crescimento médio dos Ultimos cinco
anos.

O mercado vé o crescimento econémico a uma taxa anual de cerca de 3% no terceiro trimestre, bem
acima da média de 2,2% dos Ultimos dois anos. O PMI da industria americana desacelerou de 57,9 pontos
em agosto para 57,5 na leitura final de setembro, mas seguiu em patamar forte. Ja o indice de atividade
industrial nos EUA do Instituto para a Gestdo da Oferta (ISM) caiu de 59 pontos em agosto para 56,6 em
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setembro, quando a previsdo dos analistas era de 58,2. Os gastos com constru¢do cairam 0,8% em agosto
no pais, quando a previsdo era de alta de 0,6%. O crescimento da atividade do setor de servigcos dos Estados
Unidos se desacelerou levemente em setembro, como esperavam os analistas, segundo dados dos diretores
de compra publicados na sexta-feira pela associagdo ISM. O indice ISM ndo manufatureiro ficou nos 58,6%,
um ponto a menos em relagdo a agosto, segundo um comunicado da associa¢ao. A balanga comercial dos
Estados Unidos foi deficitaria em US$ 40,1 bilhdes em agosto, devido a exportacdes de US$ 198,5 bilhdes e
importacdes de US$ 238,6 bilhdes, segundo dados do Departamento do Comércio do pais. Em julho, o déficit
comercial americano estava em US$ 40,3 bilhdes, decorrente de vendas externas de US$ 198 bilhdes e
compras de US$ 238,3 bilhdes. O relatério do governo mostrou que, no oitavo més deste ano, o déficit na
balanga de bens foi de US$ 59,9 bilhdes enquanto o superavit na balanca de servigos correspondeu a US$
19,8 bilhdes.

A confianga do consumidor caiu em setembro ao seu nivel mais baixo desde maio por receios acerca
do mercado de trabalho e do crescimento econémico, informou o Conference Board. O indice de confianca
caiu para 86,0 ante 93,4 em agosto, em numero revisado para cima. O mercado esperava uma leitura de
92,5. A leitura de agosto fora divulgada inicialmente como 92,4. A queda em setembro aconteceu ap6s quatro
meses consecutivos de melhora;

Vérias autoridades do banco central norte-americano expressaram preocupagdes no més de
setembro, de que a inflagdo permanece muito baixa, rodando abaixo de 2,0%, um sinal de que ainda ha uma
ociosidade significativa na economia.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) cortou os juros no més setembro para o que 0
presidente do BCE, Mario Draghi, chamou de "limite mais baixo", a instituicdo deixou sua taxa de
refinanciamento em 0,05%. O banco central também manteve sua taxa de depdsito em -0,20%, o que
significa que bancos pagam para deixar recursos no BCE. O BCE anunciou em junho que planejava comegar
a comprar titulos lastreados em ativos (ABS), empréstimos agrupados. e bonus cobertos, outro tipo de divida
securitizada, ainda neste ano. O BC espera que 0 programa impulsione o mercado para tais créditos e
sustente 0 empréstimo a pequenas e médias empresas que formam o pilar da economia da regiéo do euro e
reanimar a trépega economia da Zona do Euro e afastar o fantasma da deflagdo. O mercado financeiro,
acredita que o BCE compre um total de 200 bilhdes de euros em ABS e bbnus cobertos em um ano.

O presidente do BCE disse que o BC esta pronto para usar mais instrumentos ndo convencionais, se
necessario, para evitar o risco de inflagdo permanentemente muito baixo por longo periodo. A inflagédo na
Zona do Euro desacelerou para 0,3% em setembro, indo ainda mais abaixo da meta de pouco menos de 2%
do BCE no médio prazo. A taxa persistentemente baixa ressalta a dificuldade de atingir essa meta em uma
economia estagnada. Ja a taxa de desemprego, esta em 11,5%

O indice dos Gerentes de Compras (PMI) da industria da Zona do Euro desacelerou de 50,7 pontos
em agosto para 50,3 em setembro, menor nivel em 14 meses. O mercado financeiro previa recuo menor, para
50,5 pontos. Chamou atenc&o o forte recuo do PMI da indUstria na Alemanha, de 51,4 pontos em agosto para
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49,9 em setembro, abaixo da marca de 50 pontos que separa expansao da contragdo. A Franga também
apresentou contra¢do em sua industria na mesma comparagéao.

Na Asia, cresce apreensdo aos eventos geopoliticos que podem ter consequéncias sobre o
crescimento mundial, como as manifestacdes em Hong Kong e seu eventual impacto sobre a economia
chinesa. Manifestantes pro6-democracia de Hong Kong desafiaram ontem a policia e permaneceram firmes na
regido central do centro financeiro global, em um dos maiores desafios politicos para a China desde o
protesto na Praga da Paz Celestial ha 25 anos. Estes protestos paralisaram a cidade chinesa e o bancos
internacionais sediados em Hong Kong fecharam temporariamente algumas agéncias e alertaram
funcionérios para trabalharem de casa ou irem para agéncias secundarias.

O Banco Mundial reduziu suas projecdes de crescimento para a Asia Oriental em desenvolvimento
entre 2014-2016, destacando que a China deve desacelerar devido a politicas com o objetivo de colocar a
economia em um caminho mais sustentavel. O banco projeta que a regido da Asia Oriental Pacifico em
desenvolvimento cresga 6,9 % em 2014 e 2015, contra 7,1 % projetado anteriormente para ambos 0s anos;

O setor industrial da China mostrou sinais de estabilidade em setembro com aumento das
encomendas de exportacdo, de acordo com pesquisa indice de Gerentes de Compras (PMI). O dado aliviou
alguns temores de desacelerag@o da economia, mas indica que o pais ainda enfrenta riscos consideraveis. O
PMI final de industria do HSBC/Markit ficou em 50,2 em setembro, inalterado em relagdo a agosto, quando
teve 0 menor valor em trés meses. Leituras acima de 50 indicam expansao da atividade, enquanto abaixo de
50 indicam contragao.

Apesar de apresentar crescimento dentro do esperado de 7,5%, o governo ampliou os estimulos
econdmicos. Além do afrouxamento de politicas relativas a concessdo de empréstimos para as familias
comprarem casas, houve injecdo de US$ 80 bilhdes aos caixas dos principais bancos do pais. O setor de
construgao é, talvez, aquele que mais preocupe as autoridades chinesas. Segundo o indice de pregos de
casas de uma agéncia privada chamado Soufun 100-city, por exemplo, houve mais um decréscimo (0,9% em
setembro) no preco desses ativos, de uma série que vem apresentando uma tendéncia de queda desde 2013.
Este fato diminui a demanda por commodities metalicas e por isso, afeta os exportadores de commodities,
como o Brasil.

O banco central da China informou que vai usar vérias ferramentas monetarias para manter a liquidez
adequada e o crescimento razoavel do crédito e do financiamento social. O novo chefe do Banco Asiatico de
Desenvolvimento, Shang-Jin Wei afirmou que o pais deve crescer pelo menos 7% por ano ao longo dos
proximos cinco anos enquanto reequilibra sua economia para elevar a demanda doméstica. Wei, que assumiu
0 cargo em agosto, afirmou que o mercado de trabalho rigido da China é uma "fonte de preocupacéo” maior
do que a desaceleracdo da taxa de crescimento da segunda maior economia do mundo.
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ECONOMIA NACIONAL
Atividade Economica

A economia brasileira passa por um momento de pausa. Os dados do PIB dos ultimos quatro
trimestres revelam estagnacéo na sua taxa de crescimento e os numeros da taxa de investimento, formagéo
bruta de capital fixo, indicam uma situacdo desafiadora para os trimestres vindouros. Nos ultimos 4 trimestres
sequenciais, 0s investimentos apresentaram variagdes negativas cada vez maiores.

O Brasil segue apresentando um cenério desafiador, mas o terceiro relatorio trimestral de inflagéo
publicado pelo Banco Central do Brasil (BCB), ao ser comparado com este mesmo relatério do segundo
trimestre, apresenta alivio relativo a forma com que esta instituigdo vislumbra a trajetéria da inflagéo, medida
pelo IPCA, até 2016. Como a economia esta crescendo ao redor de 0% em 2014 e como o mercado de
trabalho comeca a apresentar sinais mais complicados a frente, a inflagéo, por sua vez, tende a ser menos
pressionada. E por isso que o BCB entende que em 2014, apesar de ter ocorrido uma desvalorizagdo cambial
no periodo, a inflagdo acumulada em 12 meses deve alcangar 0 més de dezembro em um valor de 6,3%,
marginalmente abaixo da sua expectativa anterior, que era de 6,4%. J& em 2015, esta inflagdo deve
permanecer ao redor de 6% e, por fim, em 2016, o IPCA devera apresentar valor abaixo de 5%, convergindo
para a meta de 4,5%.

A produg&o industria aumentou em setembro 0,7% em comparagdo ao més anterior, porem quando
se compara com qualquer periodo mais longo, apresenta queda. No ano a produgdo acumula queda de -3,1%
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, com contragdo em trés de suas quatro grandes categorias.
As industrias de bens de consumo duraveis (-10,3%) e de bens de capital (-8,8%) foram as mais atingidas
nesse ano, ambas pressionadas pelo setor automotivo. A industria de bens intermediarios (- 2,6%) também
acumula resultado negativo, enquanto a produgdo de bens de consumo n&do-duraveis ficou estavel, com
contribui¢do positiva de derivados de petrdleo e biocombustiveis. Em 12 meses, a producéo industrial decaiu
-5,4% e deve fechar 0 ano com um decréscimo de até -6%. Estes dados de produgéo industrial estdo em
linha com as baixas expectativas dos empresarios, que preferem adiar investimentos, dadas as incertezas. O
PIM (Producéo Industrial Mensal, calculado pelo IBGE e mede o nivel de atividade econbmica), que veio
abaixo de 50 em setembro (49,3), 0 que indica que houve contragdo na economia. O Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) de setembro, caiu a 83% em setembro, 0,2 ponto percentual a menos do que
no més anterior. Informou a Fundagéo Getulio Vargas, e representa 0 menor patamar desde margo de 2009.

O desempenho do varejo em setembro foram ligeiramente positivas. Os dados da Associagdo
Comercial de Sao Paulo mostraram que as consultas de vendas a prazo e a vista tiveram novo avango em
setembro, ainda que modesto, movimento semelhante ao observado no setor automotivo, com os
emplacamentos crescendo 1,0% no més (ap6s +1,4% em agosto). Os consumidores também comegam a se
mostrar mais cuidadosos com o0 aumento do consumo, em especial, via crédito — dois dos principais pilares
(em conjunto com o boom dos pregos das commodities) do crescimento entre 2004 e 2010, levando a uma
desaceleragdo da tomada de crédito pelas familias.
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A balanga comercial brasileira teve um déficit de US$ 939 milhdes em setembro, informou o Ministério
do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior (Mdic). E o pior resultado para o més de setembro desde
1998, quando o déficit foi de US$ 1,203 bilhdo. No més, foram US$ 19,617 bilhdes em exportagdes e US$
20,556 bilhdes em importagdes. Dessa forma, o resultado acumulado no ano voltou a ser deficitario em US$
690 milhdes. O resultado negativo veio apds seis meses no azul, com o Brasil exportando mais do que
importava. Pelo critério da média diéria, as importagdes subiram 4% no més passado frente a0 mesmo més
de 2013. As exportacdes cairam 10,2% em setembro deste ano ante 0 mesmo més de 2013 no critério da
média diaria, ao sair de US$ 992,9 milhdes por dia para uma média de US$ 891,7 milhdes no més.

Apbs 12 anos, acaba disputa de Brasil com EUA sobre algoddo. Os governos do Brasil e dos EUA
assinaram acordo que pde fim na disputa, que se arrastava ha 12 anos, sobre subsidios americanos a
producdo de algoddo. A negociacdo prevé o pagamento de US$ 300 milhdes ao Instituto Brasileiro do
Algodao e limita as garantias de crédito a exportagéo a até 18 meses.

Expectativas e Sondagens

Os consumidores brasileiros estdo mais confiantes este més, segundo a Confederagdo Nacional da
Indstria (CNI). O indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC) registrou crescimento de 1,3% na
comparagdo com agosto, e alcangou 109,7 pontos. O indice é o segundo maior do ano, menor apenas que 0S
113,9 pontos registrados em janeiro, acrescentou a entidade. "O resultado de setembro parece confirmar a
tendéncia de recuperagéo do indicador", avaliou a CNI. Segundo a Confederacgéo, o INEC é fruto de pesquisa
realizada em parceira com o Ibope Inteligéncia com 2.002 pessoas em 142 municipios do Brasil, entre 11
15 de setembro. O indice de Confianca do Consumidor (ICC), medido pela Fundagéo Getulio Vargas ( FGV),
aumentou 0,7% entre agosto e setembro deste ano. O indicador voltou a subir depois de uma queda de 4,3%
em agosto.

O indice de Confianca de Servigos (ICS) medido pela FGV recuou -3,2% entre agosto e setembro,
atingindo 100,7 pontos, o menor nivel desde margo de 2009 (100,4 pontos). “A queda da confianga no
terceiro trimestre decorre principalmente de avaliagbes desfavoraveis sobre o contexto atual, embora as
perspectivas para os proximos meses continuem pessimistas. Entre o segundo e o terceiro trimestres, o
indice de confianga caiu -5,3%, com as avaliagbes sobre a situagao atual recuando -10,2% e as expectativas
cedendo 1,5%, reforgando os sinais de um cenario de baixo crescimento até o final do ano”, diz Silvio Sales,
consultor da FGV/IBRE. Em setembro, a queda do ICS foi determinada, principalmente, pela piora da
percepcao dos empresarios em relagdo ao momento atual.

O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da Fundagdo Getilio Vargas manteve a trajetoria de
declinio observada ao longo de 2014 no trimestre findo em setembro, ao variar -8,7% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Na mesma base de comparacao, as taxas de variagao haviam sido de -6,3%, julho, e
-7,3%, em agosto.
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O indice de Confianga da Industria (ICI) brasileira recuou -2,8% em setembro sobre agosto, marcando
a nona queda seguida e indo ao menor patamar desde margo de 2009, em meio a atividade fraca do setor. O
indicador atingiu 81,1 pontos neste més, contra 83,4 pontos no més anterior, quando havia caido 1,2%,
informou a Fundag&o Getulio Vargas (FGV).

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego se situou em 5% da Populagdo Economicamente Ativa (PEA) de seis regides
metropolitanas brasileiras em agosto, de acordo com dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME),
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Foi a menor taxa para um més de
agosto em toda a série da pesquisa, iniciada em marco de 2002, ao mesmo tempo em que a renda média da
populagédo voltou a subir as vésperas das eleigdes presidenciais. Em julho, o nivel de desocupagéo foi de
4,9%; em agosto de 2013, estava em 5,3%. A pesquisa voltou a ser divulgada integralmente apos trés
edicOes anteriores terem sido publicadas de forma parcial. Em razao da greve de funcionarios do IBGE, que
durou 79 dias, a coleta de duas de seis regides metropolitanas — Salvador e Porto Alegre — foram afetadas
em maio, junho e julho. Com isso, o instituto s6 vinha informando dados de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Belo
Horizonte e Recife. De acordo com o IBGE, a populagédo economicamente ativa (PEA) nas seis regides
pesquisadas (24,4 milhdes de pessoas) cresceu 0,9% em relagéo a julho e ficou estavel frente a agosto de
2013. Ja o contingente de desempregados em agosto de 2014 (1,2 milhdo de pessoas no conjunto das seis
regides investigadas) ndo teve variagao significativa nem em relagdo a julho nem a agosto de 2013, segundo
o IBGE.

Diante das poucas oscilagdes na taxa de desemprego, o Caged é um bom termémetro para analisar o
mercado de trabalho. O indicador mostra uma geracdo de emprego com carteira em desaceleragdo gradual
desde 2011. No curto prazo, o saldo de 606,3 mil postos acumulado de janeiro a agosto é quase 70% menor
do que o verificado em igual periodo de 2010. A perda de folego € visivel inclusive no setor de servigos, ainda
que em menor medida. Entre janeiro e agosto, o segmento abriu 454 mil vagas, contra 704,9 mil no mesmo
periodo em 2010, 35,6% menos.

Mercado Financeiro e Cambio

O Ibovespa encerrou setembro com perca de -11,70%, aos 54.115 pontos. Assim, a bolsa brasileira
acumula alta de 5,06% em 2014. Em doze meses, o indice apresenta uma performance positiva de 3,40%.
Nos EUA, o indice Dow Jones recuou -0,32%, o S&P500 -1,55% e o indice Nasdaq 100 caiu -0,81%. Na
Europa, o0 DAX 30 da Alemanha teve alta de 0,04%, o FTSE 100 da Inglaterra recuou -2,89%, o IBEX 35 da
Espanha valorizou 0,90%, enquanto o CAC 40 da Franga subiu 0,80%. Na Asia, o Shanghai Composto, da
China, subiu 6,62% e o indice Nikkei 225 do Japéo, teve alta de 4,86%.

A taxa de cambio sofreu forte depreciacdo (9,4%), fechando o més em 2,447 R$/USS, o nivel mais
alto desde 2009. Parte disso deve-se a temores de que o Banco Central Norte Americano (FED) possa
antecipar o inicio do ciclo altista (de setembro de 2015 para junho 2015) e as Ultimas pesquisas eleitorais, que
apontavam um aumento da vantagem da presidente Dilma Rousseff em relacdo aos demais candidatos.
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Inflagéo e Taxa de Meta Atuarial

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de setembro apresentou variagao
de 0,57%, acima da taxa de 0,25% registrada em agosto de 2014, com isto, a variacao foi para 4,61% nos
primeiros nove meses deste ano. Considerando os Ultimos doze meses o indice acumulada alta de 6,75%,
sendo esse 0 quarto més seguido em que ela fica acima do teto da meta (6,5%). O dado superou também as
expectativas do Banco Central, que no Ultimo relatério de inflagédo previa IPCA de 6,6% no periodo de 12
meses encerrado em setembro, tanto no cenario de referéncia quanto no cenario de mercado.

Ja o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou variagdo de 0,49% em setembro
depois da alta de 0,18% de agosto. Com isto, a variagdo acumulada no ano é de 4,62%. Em 12 meses,
acumula alta de 6,59%, indicando avango em relagao aos 12 meses anteriores quando ficou 6,35%. O INPC é
calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetario de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de
Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.) variou 1,08% no
més, acumulando 9,26% no ano. Ja para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6%
a.a.), a variagdo mensal foi 1,00% e no ano 9,27%.

1 M Fl 1 0/
ndicadores do Mercado Financelro (em
REFERENCIA SELIC IMA-B CDI POUPANCA IPCA TMA/IPCA INPC TMA/INPC Ffi\;fnii?o
janeiro/14 0,8493 (2,5507) 0,8398 0,6132 0,5500 1,0628 0,6300 1,1432 (7,5116)
fevereiro/14 0,7901 4,4390 0,7827 0,5540 0,6900 1,1567 0,6400 1,1065 (1,1419)
margo/14 0,7659 0,7099 0,7599 0,5267 0,9200 1,3643 0,8200 1,2639 7,0497
abril/14 0,8227 2,4185 0,8155 0,5461 0,6700 1,1366 0,7800 1,2471 2,4041
maio/14 0,8659 4,2655 0,8583 0,5607 0,4600 0,9490 0,6000 1,0897 (0,7496)
junho/14 0,8245 0,0591 0,8174 0,5467 0,4000 0,8654 0,2600 0,7247 3,7647
julho/14 0,9487 1,1269 0,9404 0,6059 0,0100 0,5433 0,1300 0,6639 5,0049
agosto/14 0,8660 4,8191 0,8595 0,5605 0,2500 0,7380 0,1800 0,6676 9,7781
setembro/14 0,9073 (3,5335) 0,9006 0,5877 0,5700 1,0829 0,4900 1,0025 (11,7038)
outubro/14
novembro/14
dezembro/14
Acumulado 2014 7,9050 | 11,9884 7,8340 5,2187 4,6090 9,2566 4,6196 9,2677 5,0634

Observagoes Importantes:

I - O Emitente ndo é Analista de Valores Mobiliarios, tampouco esta mensagem configura-se um Relatério de Andlise, conforme definicdo da Instrugdo n° 483 da Comissé&o de Valores
Mobiliarios (CVM). Il - Esta mensagem tem contetido meramente indicativo, ndo devendo, portanto, ser interpretada como um texto, relatério de acompanhamento, estudos ou anélises
sobre valores mobiliarios especificos ou sobre valores mobiliarios determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisdo de investimento. Il -
Investimentos ou aplicagdes em titulos e valores mobiliarios envolvem riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte
suplementar de recursos. IV - As informagdes expressas neste documento sdo obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precaugdes para assegurar a
confiabilidade na data da publicagéo, ndo é garantida a sua precisdo ou completude, ndo devendo ser considerada como tal.

Rua 1, N2 928, Ed. Wall Street Center, SI. 604,
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APARECIDA PREV - Desempenho da Cartera

Setembro/ 2014 (Data base: 30/09/2014).

maxx

Consultoria de Investimentos

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobilirios)

Ativos em R$ Carteira % Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual
BB PREVID RF IMA-B TP FI 9,51% 10.970.324,68 0,00 0,00 10.585.474,15
BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI 2,04% 2.249.322,35 0,00 0,00 2.267.012,62
BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI 12,19% 14.322.319,01 0,00 0,00 13.562.253,09
BB PREVID RF IDKA 2 TP FI 13,54% 15.071.413,32 0,00 0,00 15.065.733,00
BRADESCO FIRF IMA-B TP 3,81% 4.397.314,23 0,00 0,00 4.240.140,16
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 6,16% 6.961.828,15 0,00 0,00 6.856.784,68
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1 TP RF 6,50% 7.181.131,95 0,00 0,00 7.238.456,08
BB PREVID RF IMA-B FI 5,16% 5.956.722,33 0,00 0,00 5.746.743,09
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 10,36% 11.909.790,13 0,00 0,00 11.528.273,76
BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI 0,42% 483.243,06 0,00 0,00 465.689,30
ADINVEST TOP FIRF 6,13% 7.088.848,84 0,00 0,00 6.819.007,23
BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,63% 1.873.316,11 1.215.719,93 2.406.723,14 696.687,14
BB PREVID RF PERFIL FIC FI 8,16% 7.011.052,11 2.000.000,00 0,00 9.079.472,87
CAIXA FIBRASIL TP RF LP 5,63% 5.092.964,56 1.119.700,00 0,00 6.265.407,67
CAIXA FIBRASIL IPCA XIRF CRED. PRIV. 0,45% 490.707,84 0,00 0,00 495.755,52
BRADESCO FIC FIAGOES IBOVESPA INDEX. 1,10% 1.388.689,68 0,00 0,00 1.222.075,51
CAIXA FIAGOES IBOVESPA ATIVO 0,66% 841.341,17 0,00 0,00 729.960,89
BRADESCO FIAGOES SMALL CAP PLUS 0,32% 392.053,37 0,00 0,00 361.431,66
QUELUZ VALOR FIAGOES 0,30% 361.689,41 0,00 0,00 336.182,69
BB PREVID AGOES GOVERNANGA FI 3,85% 4.755.045,53 0,00 0,00 4.287.713,54
BB AGOES SMALL CAPS FIC FI 1,26% 1.552.631,73 0,00 0,00 1.404.043,27
BB AGOES DIVIDENDOS FIC FI 1,84% 2.253.573,81 0,00 0,00 2.047.656,63
Total 100,00% 112.605.323,36 4.335.419,93 2.406.723,14 111.301.954,56
CNPJ Enquadramento
Carteira dos fundos CMN 3.922/2010 Quant. de Cotas Valor da Cota Valor Total
BB PREVID RF IMA-B TP FI 07.442.078/0001-05 Art. 7° Inciso |, "b" 3.690.830,42084100 2,86804674 10.585.474,15
BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI 11.328.882/0001-35 Art. 7° Inciso |, "b" 1.433.082,38009200 1,58191368 2.267.012,62
BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI 13.327.340/0001-73 Art. 7°, Inciso |, "b" 9.461.232,06125700 1,43345528 13.562.253,09
BB PREVID RF IDKA 2 TP Fi 13.322.205/0001-35 Art. 7° Inciso |, "b" 10.370.589,34110400 1,45273644 15.065.733,00
BRADESCO FIRF IMA-B TP 10.986.880/0001-70 Art. 7° Inciso |, "b" 2.556.719,40456000 1,65843000 4.240.140,16
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 10.577.519/0001-90 Art. 7°, Inciso |, "b" 5.805.751,98473000 1,18103300 6.856.784,68
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 Art. 7°, Inciso |, "b" 4.800.212,26271300 1,50794500 7.238.456,08
BB PREVID RF IMA-B FI 07.861.554/0001-22 Art. 7°, Inciso Ill 2.262.390,47575800 2,54011991 5.746.743,09
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 10.646.895/0001-90 Art. 7°, Inciso Ill 6.665.788,02414600 1,72946900 11.528.273,76
BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI 08.702.798/0001-25 Art. 7°, Inciso 209.480,98586000 2,22306240 465.689,30
ADINVEST TOP FIRF 10.355.516/0001-02 Art. 7°, Inciso Ill 10.935.298,37891130 0,62357761 6.819.007,23
BB PREVID RF FLUXO FIC FI 13.077.415/0001-05 Art. 7°, Inciso IV 524.692,89069000 1,32779984 696.687,14
BB PREVID RF PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 Art. 7°, Inciso IV 6.643.728,53520300 1,36662310 9.079.472,87
CAIXA FIBRASIL TP RF LP 05.164.356/0001-84 Art. 7° Inciso IV 2.587.853,32232700 2,42108300 6.265.407,67
CAIXA FIBRASIL IPCA XIRF CRED. PRIV. 12.321.681/0001-79 Art. 7°, Inciso VI, "b" 320.000,00000000 1,54923600 495.755,52
BRADESCO FIC FIAGOES IBOVESPA INDEX. 96.498.985/0001-04 Art. 8°, Inciso | 93.091,92445000 13,12762108 1.222.075,51
CAIXA FIAGOES IBOVESPA ATIVO 08.046.355/0001-23 Art 8, Inciso | 632.497,46208200 1,15409300 729.960,89
BRADESCO FIAGOES SMALL CAP PLUS 06.988.623/0001-09 Art. 8, Inciso Ill 86.809,19568000 4,16351810 361.431,66
QUELUZ VALOR FIAGOES 09.289.072/0001-75 Art. 8°, Inciso 204.098,77972700 1,64715680 336.182,69
BB PREVID AGOES GOVERNANGA FI 10.418.335/0001-88 Art. 8°, Inciso Il 3.010.576,48605100 1,42421678 4.287.713,54
BB AGOES SMALL CAPS FIC FI 05.100.221/0001-55 Art. 8, Inciso Ill 283.034,12223500 4,96068552 1.404.043,27
BB ACOES DIVIDENDOS FIC FI 05.100.191/0001-87 Art 82 Inciso Ill 192.445,84034900 10,64017088 2.047.656,63
Rentabilidades (Em % - TIR) NoMés % IMA-B % CDI % TMA Agosto Julho Noano % IMA-B % CDI % TMA
Carteira 2,85 - - - 3,67 1,12 9,04 75,38 115,36 97,63
IMA-B -3,53 100,00 - - 482 1,13 11,99 100,00 153,03 129,51
CDI 0,90 - 100,00 83,16 0,86 0,94 7,83 65,35 100,00 84,63
TMA - IPCA + 6% 1,08 - 120,24 100,00 0,74 0,54 9,26 77,21 118,16 100,00

Rua 1, N2 928, Ed. Wall Street Center, SI. 604,
St. Oeste. Goidnia/ GO. CEP: 74.115-040
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APARECIDAPREV - DesenpentodaCatea 3 maxx

Consultoria de Investimentos
Ci pela CVM (C do de Valores

Exposicao da Carteira

ACOES DIVIDENDOS

ACOES GOVERNANGCA 1,84%

3,85%
ACOES SMALL CAPS
1,59%

Fll
0,55%

ACOES INDICES
1,75%

Participa¢ao das Instituicdes Financeiras

BNY MELLON DTVM
6,13%

BEM DTVM LTDA
0,30%

BANCO BRADESCO S.A
5,65%

Rua 1, N2 928, Ed. Wall Street Center, SI. 604, Fone/ Fax: (62) 3215-2008
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Consultoria de Investimentos
Ci pela CVM (C de Valores
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Consultoria de Investimentos

c pela CVM (Comisso de Valores
Rentabilidades dos Ativos NoMés % IMA-B % CDI % TMA Agosto Julho Noano % IMA-B % CDI % TMA
BB PREVID RF IMA-B TP FI -3,51 - - - 4,75 1.1 11,68 97,43 149,09 126,18
BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,79 - 87,32 72,62 0,82 0,91 7,54 62,89 96,25 81,46
BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI -5,31 - - - 6,85 1,29 13,7 114,32 174,95 148,06
BB PREVID RF IDKA 2 TP FI -0,04 - - - 1,24 0,85 9,15 76,32 116,80 98,85
BRADESCO FIRF IMA-B TP -3,57 - - - 4,85 1,10 11,62 96,93 148,33 125,53
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1+ TP RF LP -1,51 - - - 1,98 1,23 9,38 78,26 119,76 101,35
CAIXA FIBRASIL IRF-M 1 TP RF 0,80 - 88,63 73,711 0,82 0,93 7,65 63,78 97,60 82,60
BB PREVID RF IMA-B Fl -3,53 - - - 4,81 1,14 11,92 99,43 152,16 128,77
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP -3,20 - - - 441 1,07 11,78 98,26 150,37 127,26
BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI -3,63 - - - 4,72 1,15 11,44 95,43 146,03 123,59
ADINVEST TOP FIRF -3,81 - - - 243 1,26 7,13 59,47 91,01 77,03
BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,83 - 92,56 76,98 0,79 087 7,20 60,03 91,86 71,75
BB PREVID RF PERFIL FIC FI 0,89 - 99,37 82,64 0,88 0,95 7,95 66,31 101,48 85,88
CAIXA FIBRASIL TP RF LP 0,92 - 102,08 84,89 0,76 0,97 7,79 64,97 99,42 84,14
CAIXA FIBRASIL IPCA XI RF CRED. PRIV. 1,03 - 114,23 94,99 0,72 0,93 8,57 71,49 109,39 92,58
BRADESCO FIC FIAGOES IBOVESPA INDEX. 12,00 - - - 9,52 4,68 2,53 21,10 32,30 27,33
CAIXA FIAGOES IBOVESPA ATNO 13,24 - - - 8,89 4,05 -5,88 -49,05 -75,06 63,52
BRADESCO FIAGOES SMALL CAP PLUS 7,81 - - - 7,95 -2,59 -1,82 -15,18 -23,23 -19,66
QUELUZ VALOR FIAGOES -7,05 - - - 7,08 0,02 3,74 31,20 47,74 40,40
BB PREVID AGOES GOVERNANGA FI -9,83 - - - 8,76 244 417 39,29 60,12 50,88
BB AGOES SMALL CAPS FIC FI -9,57 - - - 6,35 3,21 -10,01 -83,46 127,71 -108,09
BB AGOES DIVIDENDOS FIC FI 9,14 - - - 6,84 1,71 3,10 2590 39,63 3354
IMA-B -3,53 100,00 - - 4,82 1,13 11,99 100,00 153,03 129,51
CDI 0,90 - 100,00 83,16 0,86 0,94 7,83 65,35 100,00 84,63
TMA - IPCA + 6% 1,08 - 120,24 100,00 0,74 0,54 9,26 77,21 118,16 100,00
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Grafico Mensal da Rentabilidade dos Ativos
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Consultoria de Investimentos

c pela CVM (Comisséo de Valores
ALOCAGAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAGAO RESS;;%&;MN % “3":;: 9|9 Limite Min. | % Alvo 2014 |% Limite Méx. % /?9‘;'2"014 Enquadramento
RENDA FIXA
Titulos Pdblicos Registrado no Selic Art. 79, Inciso |, "a" 100,00% 0,00% 30,00% 50,00% 0,00% oK
FI 100% TPF - Condominio Aberto Art. 72, Iniso|, "b" 100,00% 0,00% 25,00% 80,00% 53,74% oK
Operagdes Compromissada atreladas TPF Art. 79, Inciso Il 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK
FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto Art. 7¢, Inciso Il 80,00% 0,00% 10,00% 30,00% 22,07% oK
FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto Art. 79, Inciso IV 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% 14,41% oK
Poupanga Art. 7¢, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0K
Fl em Diretos Creditdrios - Condominio Aberto Art. 72, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0K
Fl'em Diretos Creditdrios - Condominio Fechado Art. 72, Inciso VI, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0K
Fl de Renda Fixa ou Referenciado - Crédito Privado Art. 72, Inciso VI, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% 0,45% oK
RENDA VARIAVEL
Fl em AcGes Ref. IBRX/IBOVESPA - Condominio Aberto Art. 82, Inciso | 30,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1,75% oK
Fl de indices Referenciados em Agdes Art. 82, Inciso Il 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK
Fl'em AgBes - Condominio Aberto Art. 82, Inciso Ill 15,00% 0,00% 10,00% 10,00% 7,58% oK
FI Multimercados - Condominio Aberto Art. 82, Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK
Fl em Participagdes - Condominio Fechado Art. 82, Inciso V 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% oK
FI Imobilidrios - Condominio Aberto Art. 82 Inciso VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0K
Art. 82, Inciso |
Art. 79, Inciso VII, "b"  1,75%
0,45%
Grafico da Distribui¢do da Carteira por Artigos
Rua 1, N2 928, Ed. Wall Street Center, SI. 604, Fone/ Fax: (62) 3215-2008
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APARECIDA PREV - Posicéo Mensa
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Consultoria de Investimentos
Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobilirios)

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: RS 111.301.954,56

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At. 7°,1,"b"

Data da posicéo atual: 3010972014

Instituuicéo Financeira: BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigao Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAIMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07 442.078/0001-05
Quantidade de Cotas: 3690.830,42084100 Valor atual da Cota:  2,868046739 Valor Total Atual: 10585474,15
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 6.062.555.890,22

% dos Recursos do RPPS: 951% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 017%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At. 7°,1, "b"

Data da posigéo atual: 3000912014

Instituigéo Financeira: BB GESTAQ DERECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigéo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC FI CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35
Quantidade de Cotas: 1.433.082,38009200 Valor atual daCota: 158191368 Valor Total Atual: 226701262
indice de Referéncia: IMA

Patrimonio Liquido do Fundo: R$ 6.665.247.796,36

% dos Recursos do RPPS: 2,04% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,03%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At. 7°,1, "b"

Data da posigao atual: 3010972014

Instituigdo Financeira: BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigao Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAIMAB 5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.327.34000001-73
Quantidade de Cotas: 9461.232,06125700 Valor atual da Cota:  1,433455284 Valor Total Atual: 13562.253,09
indice de Referéncia: IMA

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 932.998.106,46

% dos Recursos do RPPS: 12,19% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 1,45%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At 7°,1,"b"

Data da posigao atual: 3010972014

Instituigdo Financeira: BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM SA CNPJ da Instituigao Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAIDKA2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.322.205/0001-35
Quantidade de Cotas: 10.370.589,34110400 Valor atual da Cota: 145273644 Valor Total Atual: 15.065.733,00
indice de Referéncia: IDKA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 2.899.201.939,91

% dos Recursos do RPPS: 13,54% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,52%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At 7°,1, "b"

Data da posigao atual: 3010972014

Instituigdo Financeira: BANCO BRADESCO SA CNPJ da Instituigao Financeira:  60.746.948/0001-12
Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDAFIXAIMAB TITULOS PUBLICOS CNPJ do Fundo: 10.986.880/0001-70
Quantidade de Cotas: 2.556.719,40456000 Valor atual da Cota: 1,65843000 Valor Total Atual: 4.240.140,16
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 842.222.776 49

% dos Recursos do RPPS: 381% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,50%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - At. 7°,1,"b"

Data da posigao atual: 3010972014

Instituigo Financeira: CAIXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Institui¢do Financeira: ~ 00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXABRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RENDAFIXALONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 10.577519/0001-90
Quantidade de Cotas: 5.805.751,98473000 Valor atual da Cota: 1,18103300 Valor Total Atual: 6.856.784,68
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 269.555.589,69

% dos Recursos do RPPS: 6,16% % do Patrimonio Liquido do Fundo: 254%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F11009% titulos TN - At. 7°,1,"b"

Data da posigao atual: 3010972014

Instituuicdo Financeira: CAXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Instituigéo Financeira:  00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDAFIXA CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06
Quantidade de Cotas: 4.800.212,26271300 Valor atual da Cota: 1,50794500 Valor Total Atual: 7.238.456,08
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 9.055.945.793 88

% dos Recursos do RPPS: 6,50% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,08%

Rua 1, N2 928, Ed. Wall Street Center, SI. 604,
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 111.301.954,56

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, il

Data da posicao atual: 30092014

Instituigao Financeira: BB GESTAQ DERECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigdo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAIMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.861.554/0001-22
Quantidade de Cotas: 2.262.390,47575800 Valor atual da Cota: 254011991 Valor Total Atual: 5.746.743,09
indice de Referancia: IMA

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 1.335.733.090,36

% dos Recursos do RPPS: 5,16% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,43%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, il

Data da posicao atual: 300972014

Instituicéo Financeira: CAXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Instituigdo Financeira:  00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT O CAIXANOVO BRASIL IMA-B RENDAFIXALP CNPJ do Fundo: 10.646.895/0001-90
Quantidade de Cotas: 6.665.788,02414600 Valor atual da Cota: 1,72946900 Valor Total Atual: 11528.273,76
indice de Referancia: IMA

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 2.609.217.057 64

% dos Recursos do RPPS: 10,36% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,44%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado - Att. 7°, Il

Data da posicao atual: 30/09/2014

Instituigao Financeira: BANCO BRADESCO SA CNPJ da Instituigdo Financeira: ~ 60.746.948/0001-12
Fundo: BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT O RENDAFIXAIMA-B CNPJ do Fundo: 08.702.798/0001-25
Quantidade de Cotas: 209.480,98586000 Valor atual da Cota: 2,22306240 Valor Total Atual: 465.689,30

indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.053.014.433,25

% dos Recursos do RPPS: 042% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado - Att. 7°, Il

Data da posigdo atual: 30/09/2014

Instituuigo Financeira: BNYMELLON SERVICOS FINANCEIROS DTWM SA CNPJ da Instituicdo Financeira:  02.201.501/0001-61
Fundo: ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENT O RENDAFIXA CNPJ do Fundo: 10.355.516/0001-02
Quantidade de Cotas: 10.935.298,37891130 Valor atual da Cota: 062357761 Valor Total Atual: 6.819.007,23
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 40.276.176,92

% dos Recursos do RPPS: 6,13% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 16,93%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado DI - At. 7%, IV

Data da posigdo atual: 30/09/2014

Instituuigdo Financeira: BB GESTAQ DERECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigdo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAFLUXO FUNDO DE INVESTIMENT O EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.415/0001-05
Quantidade de Cotas: 524.692,89069000 Valor atual da Cota: 132779984 Valor Total Atual: 696.687,14

indice de Referéncia: col

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 947.014.844,93

% dos Recursos do RPPS: 0,63% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,07%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado DI - At 7°, IV

Data da posicao atual: 30/09/2014

Instituuigao Financeira: BB GESTAQ DERECURSOS DTVM SA CNPJ da Instituigdo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAPERFIL FUNDO DE INVESTIMENTQ EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49
Quantidade de Cotas: 6.643.728,563520300 Valor atual da Cota: 1,36662310 Valor Total Atual: 9.079472,87
indice de Referancia: (0]

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 4.196.645.250,75

% dos Recursos do RPPS: 8,16% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,22%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa ou Referenciado DI - At 7°, IV

Data da posicao atual: 300972014

Instituuicdo Financeira: CAXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Instituigo Financeira:  00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS RENDAFIXALONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 05.164.356/0001-84
Quantidade de Cotas: 2.587.853,32232700 Valor atual da Cota: 242108300 Valor Total Atual: 6.265.407,67
indice de Referancia: cl

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 1.969.268.908,49

% dos Recursos do RPPS: 5,63% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,32%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FIRenda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VIl "b"

Data da posicao atual: 30/09/2014

Instituigao Financeira: CAIXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Instituigdo Financeira:  00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXABRASIL IPCAXI RENDAFIXACREDITO PRIVADO CNPJ do Fundo: 12.321.681/0001-79
Quantidade de Cotas: 320.000,00000000 Valor atual da Cota: 1,54923600 Valor Total Atual: 495.755,52

indice de Referéncia: IPCA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 90.941.681,84

% dos R do RPPS: 045% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,55%
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$111.301.954,56

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl Acdes Referenciadas - Art. 8°, |
Data da posigéo atual: 3000912014
Institui¢do Financeira: BANCO BRADESCO SA CNPJ da Instituigao Financeira:  60.746.948/0001-12
Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT O EM ACOES IBOVESPA INDEXADO CNPJ do Fundo: 96.498.985/0001-04
Quantidade de Cotas: 93.091,92445000 Valor atual da Cota: 1312762108 Valor Total Atual: 1.222.075,51
indice de Referéncia: IBOVESPA
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 32.754.653 46
% dos Recursos do RPPS: 1,10% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 3,73%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl Acdes Referenciadas - Art. 8°, |
Data da posicéo atual: 3000912014
Instituigdo Financeira: CAIXAECONOMICAFEDERAL CNPJ da Instituigdo Financeira:  00.360.305/0001-04
Fundo: FUNDO DE INVESTIMENT O EM AGOES CAIXAIBOVESPAAT VO CNPJ do Fundo: 08.046.355/0001-23
Quantidade de Cotas: 632.497,46208200 Valor atual da Cota: 1,15409300 Valor Total Atual: 729.960,89
indice de Referéncia: IBOVESPA
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 36.952.819,26
% dos Recursos do RPPS: 0,66% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 1,98%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Flem Acdes - At. 8, Il
Data da posicéo atual: 3000912014
Instituicdo Financeira: BANCO BRADESCO SA CNPJ da Instituigdo Financeira: ~ 60.746.948/0001-12
Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENT O EM AGOES SMALL CAP PLUS CNPJ do Fundo: 06.988.623/0001-09
Quantidade de Cotas: 86.809,19568000 Valor atual da Cota: 416351810 Valor Total Atual: 36143166
indice de Referéncia: [BOVESPA
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 293.927.736,29
% dos Recursos do RPPS: 0,32% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,12%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Flem AcBes - Att. 8%l
Data da posicéo atual: 3000912014
Institui¢do Financeira: BEM DTWMLTDA CNPJ da Instituicao Financeira:  00.066.670/0001-00
Fundo: QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CNPJ do Fundo: 09.289.072/0001-75
Quantidade de Cotas: 204.098,77972700 Valor atual da Cota: 164715680 Valor Total Atual: 336.182,69
indice de Referéncia: -
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 34.625.004,95
% dos Recursos do RPPS: 0,30% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 097%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Flem Acdes - At 8° Il
Data da posigéo atual: 3000912014
Instituuicdo Financeira: BB GESTAOQ DE RECURSOS DTWM SA CNPJ da Instituigdo Financeira: ~ 30.822.936/0001-69
Fundo: BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVERNANGAFUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 10418.335/0001-88
Quantidade de Cotas: 3010.576,48605100 Valor atual da Cota: 142421678 Valor Total Atual: 428771354
indice de Referéncia: -
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 204.591.795,65
% dos Recursos do RPPS: 3,85% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 2,10%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Flem Agdes - Att.8° ll
Data da posicéo atual: 3000912014
Instituuicdo Financeira: BB GESTAOQ DE RECURSOS DTWM SA CNPJ da Instituigdo Financeira: ~ 30.822.936/0001-69
Fundo: BB AGOES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.221/0001-55
Quantidade de Cotas: 283.034,12223500 Valor atual da Cota: 496068552 Valor Total Atual: 140404327
indice de Referéncia: -
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 47.828.580,06
% dos Recursos do RPPS: 1,26% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 2,94%
Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Flem Acdes - At. 8, IIl
Data da posicéo atual: 3000912014
Instituuicdo Financeira: BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM SA CNPJ da Instituigdo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COT AS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.191/0001-87
Quantidade de Cotas: 192.445,84034900 Valor atual da Cota: 10,64017088 Valor Total Atual: 2.047.656,63
indice de Referéncia: -
Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 455.829.708,72
% dos Recursos do RPPS: 1,84% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 045%
Segmento: Disponibilidades Financeiras
Saldo: 6.372577,30
Total de Aplicagdes no Bimestre: 111.301.954,56 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: ~ 6.372.577,30 Total Geral: 117.674.531,86
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As avaliagbes apresentadas neste relatorio foram extraidas de forma eletronica e automatica dos
sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi utilizada a metodologia de célculo da TIR (Taxa Interna
de Retorno) para obten¢éo dos valores de rendimentos e a metodologia “marcagéo a mercado” conforme
determinagéo da portaria MPS 402/2008.

No més de Setembro, em analise realizada pela equipe Maxx Consultoria de Investimentos,
verificamos que o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Aparecida de Goidnia obteve rentabilidade
negativa na carteira de -2,85% no més, ficando INFERIOR a TMA/IPCA que variou 1,08% no mesmo periodo.
Jao CDI0,90% e o IMA-B -3,53%.

O fundo BB PREVID RF IMA-B TP FI apresentou rentabilidade negativa de -3,51% em Setembro. O
BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI obteve rentabilidade de 0,79% no més, representando 72,62% da TMA e
87,32% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI apresentou rentabilidade negativa de -5,31%. O
fundo BB PREVID RF IDKA 2 TP FI rendeu negativamente -0,04%. O fundo BRADESCO FI RF IMA-B TP
apresentou rentabilidade negativa de -3,57%. CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP obteve rentabilidade
negativa de -1,51%. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF rentabilizou 0,80%, equivalendo-se a 73,71%
da TMA e 88,63% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B FI obteve rentabilidade negativa de -3,53%. O
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP rentabilizou negativamente -3,20%. O fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI obteve rentabilidade negativa de -3,63%. O ADINVEST ADINVEST TOP Fl
RF obteve rentabilidade negativa de -3,81%. O BB PREVID RF FLUXO FIC FI rendeu 0,83% no més,
representando 76,98% da TMA e 92,56% do CDI. O fundo BB PREVID RF PERFIL FIC Fl apurou
rentabilidade de 0,89%, atingindo 82,64% da TMA e 99,37% do CDI. O fundo CAIXA FI BRASIL TP RF LP
rentabilizou 0,92%, significando 84,89% da TMA e 102,08% do CDI. Ja o fundo CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF
CRED. PRIV. obteve rentabilidade de 1,03% no més, representando 94,99% da TMA e 114,23% do CDI. O
fundo BRADESCO FIC FI ACOES IBOVESPA INDEX. obteve rentabilidade negativa de -12,00%. O fundo
CAIXA FI ACOES IBOVESPA ATIVO rentabilizou negativamente -13,24%. Ja o fundo BRADESCO FI ACOES
SMALL CAP PLUS obteve rentabilidade negativa de -7,81%. O fundo QUELUZ VALOR FI ACOES
apresentou rentabilidade negativa de -7,05%. O fundo BB PREVID ACOES GOVERNANCA FI obteve
rentabilidade negativa de -9,83%. O fundo BB ACOES SMALL CAPS FIC FI apresentou rentabilidade
negativa de -9,57%. E o fundo BB ACOES DIVIDENDOS FIC Fl rendeu negativamente -9,14%.

Também verificamos os ativos do APARECIDA PREV em relagdo a Pl 2014 e a Resolugdo CMN
3.922/2010. De acordo com a Resolugao e PI, o Fundo de Previdéncia esta enquadrado.
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Portanto, ap6s analise das aplicagdes do APARECIDA PREV no més de Setembro, sugerimos que o
Fundo Municipal continue buscando superar a TMA, respeitando os limites estabelecidos na Resolucao e PI
2014.

Fernandeo Vitor de Oliveira
Socio Diretor
Maoox Consultoria de Investimentos

Este relatorio foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este e qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatério é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e néo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda
ou solicitagéo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. As informagdes contidas neste Relatorio sdo consideradas confiaveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as
informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo
devem ser consideradas como tal. As opinifes contidas neste Relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanga. Os profissionais responsaveis pela
elaboragéo deste Relatério s&o certificados pela ANCOR e registrados na CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios.
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