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A grande volatilidade do mercado apresentada no mês de outubro foi decorrente do segundo turno da 

eleição presidencial. Apesar do fim do período eleitoral e da reeleição da Presidente Dilma Rousseff (PT), o 

mercado espera que o cenário siga desafiador, pois a economia deve manter a dinâmica recente. Comitê de 

Política Monetária (Copom) elevou, de forma surpreendente, a taxa básica de juros de 11% para 11,25% ao 

ano. De acordo com o comunicado divulgado após a decisão, tomada por cinco votos a favor e três pela 

manutenção, “para o Comitê, desde sua última reunião, entre outros fatores, a intensificação dos ajustes de 

preços relativos na economia tornou o balanço de riscos para a inflação menos favorável. 

 

 Nos EUA o Comitê de Política Monetária do Federal Reserve (FOMC, na sigla em inglês) anunciou a 

conclusão do programa de compra de ativos de longo prazo, mantendo a taxa básica de juros no intervalo 

entre 0% e 0,25%.  

 

 

ECONOMIA INTERNACIONAL 

 Na economia americana, os dados seguem positivos de forma geral. As tendências das variáveis de 

atividade continuam indicando um crescimento de 2,2% em 2014 e de 3,1% em 2015 (FMI – Fundo Monetário 

Internacional). A confiança do consumidor também tem melhorado e em outubro teve alta de 6% (de 89 para 

94,5). Adicionalmente, o mercado de trabalho, segundo o “Livro Bege” (documento que auxilia os membros 

do FOMC nas reuniões), “segue evoluindo de forma modesta e moderada”, mas consistente. O hiato no 

emprego tem diminuído de forma robusta, segundo o que sugere o comunicado do Comitê de Política 

Monetária do Fed (FOMC). A inflação esta sob controle, principalmente pelo ambiente deflacionário que se 

apresentou, em especial advindo da queda do preço do petróleo.  

 

 O saldo da balança comercial norte-americana registrou déficit de US$ 43 bilhões em setembro, valor 

mais negativo do que o esperado pelo mercado, que previa déficit de US$ 40 bilhões, igual ao verificado em 

agosto. O aumento do déficit foi ocasionado pelo recuo de 1,5% das exportações ante o mês anterior, de 

acordo com os dados dessazonalizados, ao passo que os desembarques permaneceram praticamente 

constantes. O ISM norte-americano de serviços, indicador que mede o nível de atividade do setor, registrou 

queda de 1,5 ponto na passagem de setembro para outubro, alcançando o patamar de 57,1 pontos. Como 

valores acima de 50 pontos expressam uma expansão em relação ao mês anterior, o resultado de outubro, 

apesar da queda registrada, sugere a continuidade do crescimento do setor local de serviços. Olhando para 

os componentes do índice nota-se que a desaceleração em grande parte reflete a queda da atividade de 

negócios (de 62,9 para 60,0 pontos) e das encomendas (de 61,0 para 59,1 pontos). No entanto, tanto a 

atividade empresarial quanto as encomendas permanecem em patamares bastante elevados. Na direção 

oposta o Departamento do Trabalho americano informou que em outubro foram criados 214 mil postos de 

trabalho. A taxa de desemprego, por sua vez, caiu de 5,94% para 5,76%, e mostrando um recuo significativo 

frente à taxa de outubro de 2013, quando estava em 7,20%. A instituição ainda reviu os dados de outros meses 

para cima. Em agosto, foram eliminados mil postos de trabalho, e não 57 mil como informado originalmente. Em 

setembro, houve corte de 41 mil vagas, em vez das 95 mil divulgadas antes. 
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 A Zona do Euro, segue com desemprego alto (11,5% em agosto), crescimento baixo (menor do que 

1%) e risco de deflação (0,3% comparado a setembro 2013), segundo dados do Eurostat. Reverter estes 

números segue sendo os maiores desafios de Mario Draghi, presidente do BCE (Banco Central Europeu) e 

dos governos dos países-membro. O crescimento para 2014 está projetado em 0,8% para 2014 e em 1,3% 

para 2015. Para assegurar estes números, já foram comunicados pelo menos três programas de 

afrouxamento quantitativo: o financiamento de longo prazo para bancos (TLTRO), a compra de títulos 

lastreados em diversos tipos de ativos (ABS) e a compra de títulos lastreados em fluxo imobiliário (covered 

bonds). O primeiro foi lançado em setembro e deve haver outra rodada em dezembro. O segundo, por 

questões regulatórias, deve ter início em 2015. O terceiro, por fim, teve início há pouco tempo e ainda não se 

pode avaliar ao certo seu sucesso. De qualquer forma, a mensagem do presidente do BCE é que ele fará “o 

que for preciso” para dirimir os problemas da economia.  

 

 O índice PMI composto da Área do Euro subiu de 52,0 para 52,1 pontos entre setembro e outubro. 

Apesar da ligeira alta do PMI composto em relação ao mês anterior, a leitura de outubro ainda permanece 

abaixo da média registrada no terceiro trimestre, sugerindo crescimento ainda moderado do PIB do bloco nos 

últimos três meses do ano (0,2%). Além disso, o fraco desempenho do componente de novas encomendas (a 

menor leitura em 15 meses) sugere que a recuperação esperada para a economia da região pode ser 

novamente postergada. Entre os países da união monetária, os PMIs ainda apontam retração da atividade na 

França e um quadro de estagnação na Itália. Por outro lado, o cenário é mais favorável na Alemanha e na 

Espanha. O índice de sentimento econômico da Área do Euro, apurado pela Comissão Europeia, subiu de 

99,9 para 100,7 pontos entre setembro e outubro. Com isso, o indicador voltou a ficar acima de sua média 

histórica, de 100 pontos. Tal comportamento refletiu a melhora da confiança em todos os setores 

pesquisados, com destaque para o comércio varejista, serviços e a construção. A indústria, por sua vez, 

exibiu apenas ligeira alta, enquanto a confiança do consumidor permaneceu praticamente estável. Entre os 

países do bloco, houve queda do índice de sentimento econômico apenas na Espanha. 

  

 No Japão, o banco central japonês (BoJ, na sigla em inglês) surpreendeu o mercado ao anunciar 

novas medidas de estímulo monetário. A autoridade monetária ampliará o programa anual de compra de 

ativos, do intervalo de 60 a 70 trilhões de ienes para 80 trilhões de ienes. As compras, que serão realizadas 

via expansão da base monetária, têm o objetivo de estimular a economia japonesa, que mostrou sinais de 

enfraquecimento nos últimos meses. Ademais, a instituição anunciou que a política monetária local será 

mantida pelo tempo que for necessário para que o objetivo de inflação de 2% seja alcançado, sem se 

comprometer com um horizonte específico para isso, como prevalecia até então. De fato, os índices mais 

recentes de preços no país sugerem que essa meta ainda está longe de ser atingida, o que aumenta os 

desafios. O BoJ ajustou as suas projeções de inflação, para 1,2% (ante o 1,3% vigente anteriormente) no ano 

fiscal de 2014 e para 1,7% (ante o 1,9% anterior) no ano fiscal de 2015.  

 

 Na China, segue com uma tendência de desaceleração moderada na atividade, com crescimento do 

PIB de 7,4% em 2014 e de 7,1% em 2015, de acordo com o FMI. O índice de gerentes de compras (PMI – 

índice de atividade industrial) de outubro foi de 50,4 e, continua indicando uma economia em expansão e de 

forma crescente há pelo menos três meses. Por outro lado, a produção industrial, que crescia a 9% a.a. 

desde 2012, apresentou uma queda súbita para 7% em setembro, mas em outubro já está em 8%. A venda 
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de automóveis segue em patamar de 190 mil unidades ao mês, de outubro de 2013 até setembro de 2014 e 

os investimentos continuam crescendo a uma taxa de 10% a.a. O setor que permanece preocupando é o 

imobiliário: os preços dos imóveis estão caindo há pelo menos quatro meses. Em agosto, a variação de 

preços estava em -1,5%. Por fim, a autoridade monetária chinesa (PBC) continuar disposta a estimular a 

economia, para garantir que uma taxa de crescimento siga próxima a 7,5%, sua meta para 2014, 

principalmente enquanto a inflação seguir baixa (em setembro foi de 1%, conforme divulgado pela Eurostat).  

 

 

ECONOMIA NACIONAL 

Atividade Econômica 

 A economia brasileira continua a demonstrar sinais negativos. O resultado do setor público 

consolidado em setembro gerou um déficit de R$ -15,3 bilhões no acumulado do ano, situação inédita na 

série histórica. A produção industrial recuou 0,2% entre agosto e setembro, descontados os efeitos sazonais, 

segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM), divulgada pelo IBGE. Com isso, a produção retoma a tendência 

de queda, após duas altas consecutivas na margem, acumulando retração de 2,9% em 2014. O Nível de 

Utilização da Capacidade Instalada (Nuci) na indústria de transformação, calculado pela FGV, sem ajuste 

sazonal, alcançou 83,2% em outubro. Entre as categorias de uso da indústria, de acordo com as séries com 

ajuste sazonal, as que mostram Nuci mais elevado são as de material para construção (87,5%) e de bens 

intermediários (83,5%), seguidas pelas de bens de consumo duráveis (83,3%), de capital (78,9%) e de 

consumo não duráveis (77,6%). Por sua vez, a absorção de bens de capital recuou 4,1% no período de doze 

meses encerrado em agosto. O Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-Br) que incorpora 

estimativas para a produção mensal dos três setores da economia, bem como para impostos sobre produtos, 

e constitui importante indicador coincidente da atividade econômica, variou -1,35% em agosto de 2014 em 

relação a agosto de 2013 e, ajustado sazonalmente, 0,27% em relação ao mês anterior. O Purchasing 

Managers’ Index (PMI) medido pelo HSBC, recuou a 49,1 em outubro, de 49,3 em setembro. Medições abaixo 

de 50 indicam contração da atividade. Esse índice composto leva em conta produção, emprego, preços, 

demanda interna e externa. 

 

 De acordo com dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), divulgada pelo IBGE, o volume de 

vendas do comércio varejista restrito recuou 1,1% em agosto, em relação ao mesmo mês do ano anterior. Por 

sua vez, o volume de vendas do comércio ampliado, que inclui o setor automobilístico e o setor de materiais 

de construção, diminuiu 6,8% em agosto, na mesma base de comparação. 

 

             As variações mensais foram de 1,1% e -0,4%, respectivamente, de acordo com as séries 

dessazonalizadas. Em doze meses, a taxa de crescimento do comércio restrito alcançou 3,6%, e a do 

ampliado, 0,6%, com expansão em oito dos dez segmentos pesquisados.  

 

  O saldo da balança comercial teve déficit de US$ 1,177 bilhão em outubro, informou o Ministério do 

Desenvolvimento, Indústria e Comércio Exterior (Mdic). É o pior resultado para o mês desde 1998, quando 

houve um déficit de US$ 1,443 bilhão. Em outubro de 2013, o saldo da balança comercial foi negativo em 
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US$ 224 milhões. Foram US$ 18,330 bilhões em exportações e US$ 19,507 bilhões em importações. Dessa 

forma, o resultado acumulado no ano é deficitário em US$ 1,871 bilhão. No mesmo período do ano passado, 

o déficit acumulado era de US$ 1,990 bilhão.  

 

Expectativas e Sondagens 

 

 O Índice de Confiança do Comércio (ICOM), medido pela FGV, O Índice de Confiança do Comércio 

(ICOM) da Fundação Getulio Vargas manteve a trajetória de declínio observada ao longo de 2014 no 

trimestre findo em outubro, ao variar -10,3% em relação ao mesmo período do ano anterior. Na mesma base 

de  comparação, as taxas de variação haviam sido de -7,3%, em agosto, e -8,7%, em setembro. 

 

 O Índice de Confiança do Consumidor (ICC) da Fundação Getúlio Vargas recuou 1,5% entre 

setembro e outubro de 2014, ao passar de 103,0 para 101,5 pontos, menor nível desde abril de 2009. Houve 

piora da satisfação com a situação presente e das expectativas em relação aos meses seguintes. O Índice da 

Situação Atual (ISA) caiu 2,9%, para 101,8 pontos, o menor  desde abril de 2009 (98,3). O Índice de 

Expectativas (IE) recuou 0,6%, passando a 101,6 pontos, mantendo, contudo, uma tendência positiva no 

indicador de médias móveis trimestrais. 

 

 Em outubro, o Índice de Confiança de Serviços (ICS) da Fundação Getúlio Vargas registrou, pela 

primeira vez no ano, crescimento na margem, ao subir 1,2% frente ao mês anterior na série com ajuste 

sazonal. Mesmo com o avanço, o índice de 101,9 pontos é o segundo menor desde março de 2009 (100,4 

pontos). 

 

 O Índice de Confiança da Indústria (ICI) da Fundação Getúlio Vargas avançou 1,8% entre setembro e 

outubro de 2014, ao passar de 81,1 para 82,6 pontos, após ficar nove meses em queda. A primeira alta 

registrada em 2014 foi inteiramente determinada pela  melhora das expectativas: o Índice de Expectativas (IE) 

subiu 4,9%, para  85,9 pontos, o maior desde maio passado. Já o Índice da Situação Atual  (ISA) continuou 

em queda, ao recuar 1,2%, para 79,3 pontos, o menor nível  desde março de 2009 (78,5). 

  

 

Mercado de Trabalho 

 A taxa de desemprego nas seis regiões metropolitanas cobertas pela Pesquisa Mensal de Emprego 

(PME) divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE), situou-se em 4,9% em setembro, 

menor valor para o mês desde 2002, com redução de 0,1 p.p. em relação ao mês anterior e 0,5 p.p. em 

relação a setembro de 2013. Dados divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) mostram 

criação de 123,8 mil postos de trabalho formais em setembro, a menor geração líquida para o mês desde 

2001. Em suma, dados disponíveis indicam estreita margem de ociosidade no mercado de trabalho, embora 

as evidências apontem acomodação na margem. 
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Mercado Financeiro e Câmbio 

O Ibovespa encerrou outubro com alta de 0,95%, aos 54.628 pontos.  Assim, o principal índice da 

bolsa brasileira acumula alta de 6,06% em 2014 e 0,69% nos últimos 12 meses. O índice IBX valorizou 0,95% 

no mês e acumula alta de 5,65% no ano. Já o índice SMALL. recuou -1,60%, e no ano -9,92%. Nos EUA, o 

índice Dow Jones valorizou 2,04% no mês e no ano avança 4,91%. O S&P500 teve alta de 2,32% e em 2014 

acumula alta de 9,18%. Já o índice Nasdaq 100 teve alta de 2,69% no mês e no ano alta de 23,11%. Na 

Europa, o DAX 30 da Alemanha teve queda de -1,56%%, o FTSE 100 da Inglaterra recuou -1,15%, o IBEX 35 

da Espanha recuou -3,21% e o índice CAC 40 da França também caiu -4,15%. Na Ásia, o Xangai Se, da 

China, subiu 2,38% no mês e 14,38% no ano. O índice Nikkei 225 do Japão, teve alta de 1,49% em outubro e 

acumula alta de 0,75% em 2014.  

A taxa de câmbio valorizou 1,25%, fechando o mês em 2,4772 R$/US$, após um mês de instabilidade 

por conta das eleições e a temores de que o Banco Central Norte Americano (FED) possa antecipar o início 

do ciclo altista (de setembro de 2015 para junho 2015). No ano, a moeda acumula alta de 5,14%. 

 

 Inflação e Taxa de Meta Atuarial  

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) do mês de outubro apresentou variação 

de 0,42%, abaixo da  0,57% registrada em setembro de 2014, com isto, a variação foi para 5,05% nos 

primeiros nove meses deste ano. Considerando os últimos doze meses o índice acumulada alta de 6,59%, 

sendo esse o quinto mês seguido em que ela fica acima do teto da meta (6,5%).   

Já o Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) apresentou variação de 0,38% em outubro 

depois da alta de 0,49% de setembro. Com isto, a variação acumulada no ano é de 5,02%. Em 12 meses, 

acumula alta de 6,34%, indicando avanço em relação aos 12 meses anteriores. O INPC é calculado pelo 

IBGE desde 1979, se refere às famílias com rendimento monetário de 01 a 05 salários mínimos, sendo o 

chefe assalariado, e abrange dez regiões metropolitanas do país, além dos municípios de Goiânia, Campo 

Grande e de Brasília.  

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.) variou 0,96% no 

mês, acumulando 10,30% no ano. Já para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% 

a.a.), a variação mensal foi 0,92% e no ano 10,27%. 
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Observações Importantes: 
I - O Emitente não é Analista de Valores Mobiliários, tampouco esta mensagem configura-se um Relatório de Análise, conforme definição da Instrução nº 483 da Comissão de Valores 

Mobiliários (CVM). II - Esta mensagem tem conteúdo meramente indicativo, não devendo, portanto, ser interpretada como um texto, relatório de acompanhamento, estudos ou análises 

sobre valores mobiliários específicos ou sobre valores mobiliários determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisão de investimento. III - 

Investimentos ou aplicações em títulos e valores mobiliários envolvem riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte 

suplementar de recursos. IV - As informações expressas neste documento são obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precauções para assegurar a 

confiabilidade na data da publicação, não  é garantida a sua precisão ou completude, não devendo ser considerada como tal. 

* Em %

REFERÊNCIA SELIC IMA-B CDI POUPANÇA IPCA TMA / IPCA INPC TMA / INPC
IBOVESPA 

Fechamento

janeiro/14      0,8493     (2,5507)      0,8398         0,6132       0,5500       1,0628       0,6300       1,1432             (7,5116)

fevereiro/14      0,7901      4,4390      0,7827         0,5540       0,6900       1,1567       0,6400       1,1065             (1,1419)

março/14      0,7659      0,7099      0,7599         0,5267       0,9200       1,3643       0,8200       1,2639              7,0497 

abril/14      0,8227      2,4185      0,8155         0,5461       0,6700       1,1366       0,7800       1,2471              2,4041 

maio/14      0,8659      4,2655      0,8583         0,5607       0,4600       0,9490       0,6000       1,0897             (0,7496)

junho/14      0,8245      0,0591      0,8174         0,5467       0,4000       0,8654       0,2600       0,7247              3,7647 

julho/14      0,9487      1,1269      0,9404         0,6059       0,0100       0,5433       0,1300       0,6639              5,0049 

agosto/14      0,8660      4,8191      0,8595         0,5605       0,2500       0,7380       0,1800       0,6676              9,7781 

setembro/14      0,9073     (3,5335)      0,9006         0,5877       0,5700       1,0829       0,4900       1,0025                (11,7038)

outubro/14      0,9505      2,0803      0,9448         0,6043       0,4200       0,9555       0,3800       0,9153                    0,9480 

novembro/14

dezembro/14

Acumulado 2014      8,9307    14,3181      8,8528         5,8545       5,0483      10,3006       5,0171      10,2678              6,0594 
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Outubro/ 2014 (Data base: 31/10/2014). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ativos em R$

BB PREVID RF IMA-B TP FI

BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI

BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI

BB PREVID RF IDKA 2 TP FI

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B TP FIC FI

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI

ADINVEST TOP FI RF

BB PREVID RF FLUXO FIC FI

BB PREVID RF PERFIL FIC FI

CAIXA FI BRASIL TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRÉD. PRIV.

BRADESCO FIC FI AÇÕES IBOVESPA INDEX.

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FI AÇÕES SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC FI

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

Total

Carteira

BB PREVID RF IMA-B TP FI

BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI

BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI

BB PREVID RF IDKA 2 TP FI

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B TP FIC FI

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI

ADINVEST TOP FI RF

BB PREVID RF FLUXO FIC FI

BB PREVID RF PERFIL FIC FI

CAIXA FI BRASIL TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRÉD. PRIV.

BRADESCO FIC FI AÇÕES IBOVESPA INDEX.

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FI AÇÕES SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC FI

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

Rentabilidades (Em % - TIR) No Mês % IMA-B % CDI % TMA Setembro Agosto No ano % IMA-B % CDI % TMA

Carteira 1,64 78,61 173,08 171,14 -2,85 3,67 10,82 75,57 122,22 105,04

IMA-B 2,08 100,00 220,18 217,72 -3,53 4,82 14,32 100,00 161,73 139,00

CDI 0,94 45,42 100,00 98,88 0,90 0,86 8,85 61,83 100,00 85,94

TMA - IPCA + 6% 0,96 45,93 101,13 100,00 1,08 0,74 10,30 71,94 116,35 100,00

0,00 7.298.530,73

10.740.670/0001-06 Art. 7º, Inciso I, "b" 4.800.212,26271300     1,52046000 7.298.530,73

1.229.969,92

0,00

0,00

11.771.961,64

8,02% 9.168.861,449.079.472,87 0,00 0,00

10.986.880/0001-70 Art. 7º, Inciso I, "b"

13.327.340/0001-73

13.322.205/0001-35

6.265.407,67 838.800,00 0,00 7.167.019,31

465.689,30 0,00 0,00

1,38007768

475.622,45

114.386.540,76767.603,94

CMN 3.922/2010

2.556.719,40456000     

767.603,94

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

9.168.861,44

Art. 7º, Inciso III 209.480,98586000        

1.176.791,75

0,00

1.116.685,15

0,00 500.952,32

0,00

495.755,52

05.164.356/0001-84 Art. 7º, Inciso IV

dos fundos

CNPJ

1.222.075,51

729.960,89

2.933.351,38258800     2,44328700 7.167.019,31

10.577.519/0001-90

0,00

07.861.554/0001-22

13.077.418/0001-49 Art. 7º, Inciso IV 6.643.728,53520300     

08.702.798/0001-25

0,00

0,00

1.391.114,83

2.043.645,54

743.648,77

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Anterior

10.585.474,15

2.267.012,62

6.856.784,68

5.746.743,09

0,00

111.301.954,56100,00%

Saldo Atual

10.806.613,46

2.285.686,05

15.200.520,93

6.993.887,69

Aplicações

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

361.431,66

0,00

337.672,29

4.423.072,56

Carteira %

9,45%

2,00%

13,29%

6,11%

6,07%

5,13%

10,29%

11.328.882/0001-35

6,38%

0,42%

6,27%

1,46917794

Valor Total

6.939.307,64

5.869.542,38

500.952,32

1.229.969,92

743.648,77

366.323,51

337.672,29

4.423.072,56

2,92796261

1,59494394

1,47286231

1,46573357

1,68998210

1,17573400

4,21986990

1,65445520

1,76602700

0,63956990

11.771.961,64

1,33972547

2,27048030 475.622,45

0,00

0,00

2.015.591,75

15.065.733,00

6.819.007,23

3,78%

11.528.273,76

0,00

0,00

0,00

4.240.140,16 0,00

0,98%

0,44%

1,08%

1,22%

1,79%

696.687,14

0,65%

0,32%

1.404.043,27

2.047.656,63

7.238.456,08 0,00

Art. 8º, Inciso III

Art. 7º, Inciso III 6.665.788,02414600     

12.321.681/0001-79

192.445,84034900        

5.805.751,98473000     

2.262.390,47575800     

320.000,00000000        

93.091,92445000           

632.497,46208200        

86.809,19568000           

204.098,77972700        

3.010.576,48605100     

06.988.623/0001-09

09.289.072/0001-75

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

08.046.355/0001-23

 96.498.985/0001-04

10.355.516/0001-02

13.077.415/0001-05

10.646.895/0001-90

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso IV

1.391.114,834,91500748

12,18% 13.562.253,09 0,00 0,00 13.935.092,10

0,30%

3,87%

336.182,69

4.287.713,54

0,00

0,00

366.323,51

0,00

0,00

4.320.810,03

0,00

0,00

0,00

6.939.307,64

5.869.542,38

10.935.298,37891130   

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

Enquadramento

05.100.191/0001-87

283.034,12223500        

Quant. de Cotas Valor da Cota

1,19524700

2,59439847

1,56547600

13,212423

3.690.830,42084100     

1.433.082,38009200     

9.461.232,06125700     

10.370.589,34110400   

833.517,89339200        

05.100.221/0001-55

10.418.335/0001-88

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso VII, ''b''

Art. 8º, Inciso I

Art. 8º, Inciso I

07.442.078/0001-05

10,61932821 2.043.645,54

10.806.613,46

2.285.686,05

13.935.092,10

15.200.520,93

4.320.810,03

6.993.887,69

1.116.685,15
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BB GESTÃO DE RECURSOS 
DTVM

57,91%

BANCO BRADESCO S.A
5,59%

CAIXA ECONÔMICA 
FEDERAL
30,09%

BEM DTVM LTDA
0,30%

BNY MELLON DTVM
6,11%

Participação das Instituições Financeiras

IMA-B
45,00%

IRF-M
14,38%

IMA-S
5,73%

IDKA
13,29%

FIDC/CRÉD.PRIV
12,21%

AÇÕES ÍNDICES
1,73%

AÇÕES SMALL CAPS
1,45%

AÇÕES GOVERNANÇA
3,75% AÇÕES 

LIVRE
0,24%

AÇÕES DIVIDENDOS
1,68%

FII
0,55%

Exposição da Carteira
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Gráfico Mensal da Rentabilidade da Carteira 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico da Carteira x TMA (Mensal) 

Gráfico da Carteira x TMA (Acumulado no Ano)  
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Gráfico Mensal da Rentabilidade dos Ativos 

Rentabilidades dos Ativos No Mês % IMA-B % CDI % TMA Setembro Agosto No ano % IMA-B % CDI % TMA

BB PREVID RF IMA-B TP FI 2,09 100,42 221,11 218,63 -3,51 4,75 14,01 97,88 158,31 136,06

BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,82 39,60 87,18 86,21 0,79 0,82 8,43 58,86 95,19 81,81

BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI 2,75 132,15 290,96 287,71 -5,31 6,85 16,83 117,55 190,12 163,40

BB PREVID RF IDKA 2 TP FI 0,89 43,00 94,69 93,63 -0,04 1,24 10,13 70,75 114,42 98,34

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B TP FIC FI 1,90 91,33 201,10 198,85 -3,57 4,85 13,75 96,03 155,32 133,49

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 1,20 57,85 127,38 125,96 -1,51 1,98 10,70 74,72 120,85 103,86

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,83 39,89 87,84 86,86 0,80 0,82 8,54 59,64 96,46 82,91

BB PREVID RF IMA-B FI 2,14 102,72 226,16 223,64 -3,53 4,81 14,31 99,97 161,68 138,96

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 2,11 101,61 223,73 221,23 -3,20 4,41 14,15 98,81 159,80 137,34

BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI 2,13 102,39 225,44 222,93 -3,63 4,72 13,81 96,45 156,00 134,07

ADINVEST TOP FI RF 2,56 123,06 270,96 267,93 -3,81 2,43 9,88 69,00 111,60 95,92

BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,90 43,17 95,06 94,00 0,83 0,79 8,16 56,99 92,17 79,21

BB PREVID RF PERFIL FIC FI 0,98 47,33 104,20 103,04 0,89 0,88 9,01 62,93 101,79 87,48

CAIXA FI BRASIL TP RF LP 0,92 44,09 97,07 95,98 0,92 0,76 8,78 61,30 99,14 85,21

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRÉD. PRIV. 1,05 50,39 110,95 109,71 1,03 0,72 9,71 67,83 109,70 94,28

BRADESCO FIC FI AÇÕES IBOVESPA INDEX. 0,65 31,25 68,80 68,03 -12,00 9,52 3,19 22,28 36,03 30,97

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO 1,88 90,14 198,48 196,26 -13,24 8,89 -4,11 - - -

BRADESCO FI AÇÕES SMALL CAP PLUS 1,35 64,90 142,89 141,29 -7,81 7,95 -0,49 - - -

QUELUZ VALOR FI AÇÕES 0,44 21,15 46,57 46,05 -7,05 7,08 4,19 29,26 47,33 40,68

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI 3,16 151,75 334,13 330,40 -9,83 8,76 8,02 56,02 90,60 77,86

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC FI -0,92 - - - -9,57 6,35 -10,83 - - -

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI -0,20 - - - -9,14 6,84 2,90 20,27 32,79 28,18

IMA-B 2,08 100,00 220,18 217,72 -3,53 4,82 14,32 100,00 161,73 139,00

CDI 0,94 45,42 100,00 98,88 0,90 0,86 8,85 61,83 100,00 85,94

TMA - IPCA + 6% 0,96 45,93 101,13 100,00 1,08 0,74 10,30 71,94 116,35 100,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50



 

 
Página -12 

Rua 1, Nº 928, Ed. Wall Street Center, Sl. 604,  
St. Oeste. Goiânia/ GO. CEP: 74.115-040 

Fone/ Fax: (62) 3215-2008 

www.maxxinvestimentos.com.br 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico da Distribuição da Carteira por Artigos 

ALOCAÇÃO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAÇÃO
RESOLUÇÃO CMN 

3922/2010

% Limite da 

3.922
% Limite Mín. % Alvo 2014 % Limite Máx.

% em 

31/10/2014
Enquadramento

RENDA FIXA

Títulos Públicos Registrado no Selic Art. 7º, Inciso I, "a" 100,00% 0,00% 30,00% 50,00% 0,00% OK

FI 100% TPF - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso I, "b" 100,00% 0,00% 25,00% 80,00% 53,14% OK

Operações Compromissada atreladas TPF Art. 7º, Inciso II 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso III 80,00% 0,00% 10,00% 30,00% 21,95% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso IV 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% 15,26% Enquadrar

Poupança Art. 7º, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Fechado Art. 7º, Inciso VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI de Renda Fixa ou Referenciado - Crédito Privado Art. 7º, Inciso VII, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% 0,44% OK

RENDA VARIÁVEL

FI em Ações Ref. IBRX/IBOVESPA - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso I 30,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1,73% OK

FI de Índices Referenciados em Ações Art. 8º, Inciso II 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Ações - Condominio Aberto Art. 8º, Inciso III 15,00% 0,00% 10,00% 10,00% 7,48% OK

FI Multimercados - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Participações - Condomínio Fechado Art. 8º, Inciso V 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI Imobiliários - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

Art. 7º, Inciso I, "b"
53,14%

Art. 7º, Inciso III
21,95%

Art. 7º, Inciso IV
15,26%

Art. 7º, Inciso VII, ''b''
0,44%

Art. 8º, Inciso I
1,73%

Art. 8º, Inciso III
7,48%
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 114.386.540,76

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.442.078/0001-05

Quantidade de Cotas: 3.690.830,42084100 Valor atual da Cota: 2,927962607 Valor Total Atual: 10.806.613,46

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 9,45% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,19%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M 1 T ÍTULOS PÚBLICOS FIC FI CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35

Quantidade de Cotas: 1.433.082,38009200 Valor atual da Cota: 1,59494394 Valor Total Atual: 2.285.686,05

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 2,00% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,03%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B 5+ T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.327.340/0001-73

Quantidade de Cotas: 9.461.232,06125700 Valor atual da Cota: 1,472862309 Valor Total Atual: 13.935.092,10

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 12,18% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,72%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.322.205/0001-35

Quantidade de Cotas: 10.370.589,34110400 Valor atual da Cota: 1,46573357 Valor Total Atual: 15.200.520,93

Índice de Referência: IDKA

% dos Recursos do RPPS: 13,29% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,48%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST RF IMA-B TÍT . PÚBLICOS CNPJ do Fundo: 10.986.880/0001-70

Quantidade de Cotas: 2.556.719,40456000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 4.320.810,03

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 3,78% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,56%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1+ T ITULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 10.577.519/0001-90

Quantidade de Cotas: 5.805.751,98473000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.939.307,64

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,07% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,55%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1 T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06

Quantidade de Cotas: 4.800.212,26271300 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 7.298.530,73

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,38% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,07%

Patrimônio Líquido do Fundo: 10.054.146.804,86R$                

1,52046000

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 5.647.936.373,39R$                  

1,19524700

Patrimônio Líquido do Fundo: 271.846.986,39R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 7.591.878.804,91R$                  

Patrimônio Líquido do Fundo: 810.045.517,81R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 768.477.674,23R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 3.135.572.873,34R$                  

1,68998210
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 114.386.540,76

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.861.554/0001-22

Quantidade de Cotas: 2.262.390,47575800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 5.869.542,38

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 5,13% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,46%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP CNPJ do Fundo: 10.646.895/0001-90

Quantidade de Cotas: 6.665.788,02414600 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 11.771.961,64

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 10,29% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,49%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B CNPJ do Fundo: 08.702.798/0001-25

Quantidade de Cotas: 209.480,98586000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 475.622,45

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 0,42% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 02.201.501/0001-61

Fundo: ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.355.516/0001-02

Quantidade de Cotas: 10.935.298,37891130 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.993.887,69

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,11% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 16,93%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.415/0001-05

Quantidade de Cotas: 833.517,89339200 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.116.685,15

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 0,98% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,12%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDÊNCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49

Quantidade de Cotas: 6.643.728,53520300 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 9.168.861,44

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 8,02% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,21%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 05.164.356/0001-84

Quantidade de Cotas: 2.933.351,38258800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 7.167.019,31

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 6,27% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,36%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII "b"

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO CNPJ do Fundo: 12.321.681/0001-79

Quantidade de Cotas: 320.000,00000000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 500.952,32

Índice de Referência: IPCA

% dos Recursos do RPPS: 0,44% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,55%

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.414.585.405,53R$                  

0,63956990

1,56547600

Patrimônio Líquido do Fundo: 91.895.011,55R$                        

Patrimônio Líquido do Fundo: 41.309.100,85R$                        

1,38007768

Patrimônio Líquido do Fundo: 4.344.400.512,91R$                  

Patrimônio Líquido do Fundo: 906.585.441,96R$                      

1,33972547

2,44328700

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.013.293.267,00R$                  

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

2,27048030

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.058.624.921,45R$                  

2,59439847

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.280.271.682,48R$                  

1,76602700



 

 
Página -15 

Rua 1, Nº 928, Ed. Wall Street Center, Sl. 604,  
St. Oeste. Goiânia/ GO. CEP: 74.115-040 

Fone/ Fax: (62) 3215-2008 

www.maxxinvestimentos.com.br 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 114.386.540,76

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AÇÕES IBOVESPA INDEXADO CNPJ do Fundo: 96.498.985/0001-04

Quantidade de Cotas: 93.091,92445000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.229.969,92

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 1,08% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 3,68%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA IBOVESPA ATIVO CNPJ do Fundo: 08.046.355/0001-23

Quantidade de Cotas: 632.497,46208200 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 743.648,77

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,65% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,97%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES SMALL CAP PLUS CNPJ do Fundo: 06.988.623/0001-09

Quantidade de Cotas: 86.809,19568000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 366.323,51

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,32% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,12%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituição Financeira: BEM DTVM LTDA CNPJ da Instituição Financeira: 00.066.670/0001-00

Fundo: QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CNPJ do Fundo: 09.289.072/0001-75

Quantidade de Cotas: 204.098,77972700 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 337.672,29

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 0,30% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,99%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES GOVERNANÇA FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 10.418.335/0001-88

Quantidade de Cotas: 3.010.576,48605100 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 4.423.072,56

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 3,87% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,10%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.221/0001-55

Quantidade de Cotas: 283.034,12223500 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.391.114,83

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 1,22% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,96%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 31/10/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.191/0001-87

Quantidade de Cotas: 192.445,84034900 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 2.043.645,54

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 1,79% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,45%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: 6.267.718,13

Total de Aplicações no Bimestre: 114.386.540,76 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: Total Geral:6.267.718,13 120.654.258,89

4,91500748

Patrimônio Líquido do Fundo: 47.063.871,44R$                        

10,61932821

Patrimônio Líquido do Fundo: 453.170.504,29R$                      

1,65445520

Patrimônio Líquido do Fundo: 34.007.670,79R$                        

1,46917794

Patrimônio Líquido do Fundo: 210.872.354,76R$                      

Patrimônio Líquido do Fundo: 37.736.547,46R$                        

4,21986990

Patrimônio Líquido do Fundo: 295.663.151,47R$                      

1,17573400

13,21242339

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 33.437.580,53R$                        
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  As avaliações apresentadas neste relatório foram extraídas de forma eletrônica e automática dos 

sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi utilizada a metodologia de cálculo da TIR (Taxa Interna 

de Retorno) para obtenção dos valores de rendimentos e a metodologia “marcação a mercado” conforme 

determinação da portaria MPS 402/2008. 

No mês de Outubro, em análise realizada pela equipe Maxx Consultoria de Investimentos, verificamos 

que o Instituto de Previdência dos Servidores de Aparecida de Goiânia obteve rentabilidade de 1,64% no 

mês, ficando SUPERIOR a TMA/IPCA que variou 0,96% no mesmo período. Já o CDI 0,94% e o IMA-B 

2,08%. 

O fundo BB PREVID RF IMA-B TP FI apresentou rentabilidade de 2,09% em Setembro, equivalendo-

se a 218,63% da TMA e 221,11% do CDI. O BB PREVID RF IRF-M 1 TP FIC FI obteve rentabilidade de 

0,82% no mês, representando 86,21% da TMA e 87,18% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B 5+ TP FI 

rendeu 2,75%, alcançando 287,71% da TMA e 290,96% do CDI. O fundo BB PREVID RF IDKA 2 TP FI 

rentabilizou 0,89% no período, atingindo 93,63% da TMA e 94,69% do CDI. O fundo BRADESCO 

INSTITUCIONAL RF IMA-B TP FIC FI apresentou rentabilidade de 1,90%, o que representa 198,85% da TMA 

e 201,10% do CDI. CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP obteve rentabilidade de 1,20%, significando 

125,96% da TMA e 127,38% do CDI. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF rentabilizou 0,83%, 

equivalendo-se a 86,86% da TMA e 87,84% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B FI rendeu 2,14%, 

atingindo 223,64% da TMA e 226,16% do CDI. O CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP apresentou 

rentabilidade de 2,11%, alcançando 221,23% da TMA e 223,73% do CDI. O fundo BRADESCO 

INSTITUCIONAL RF IMA-B FIC FI obteve rentabilidade de 2,13%, o que equivale a 222,93% da TMA e 

225,44% do CDI. O ADINVEST TOP FI RF rendeu 2,56%, representando 267,93% da TMA e 270,96% do 

CDI . O BB PREVID RF FLUXO FIC FI rendeu 0,90% no mês, atingindo 94,00% da TMA e 95,06% do CDI. O 

fundo BB PREVID RF PERFIL FIC FI apurou rentabilidade de 0,98%, alcançando 103,04% da TMA e 

104,20% do CDI. O fundo CAIXA FI BRASIL TP RF LP rentabilizou 0,92%, significando 95,98% da TMA e 

97,07% do CDI. O CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRÉD. PRIV. obteve rentabilidade de 1,05% no mês, 

representando 109,71% da TMA e 110,95% do CDI. O fundo BRADESCO FIC FI AÇÕES IBOVESPA INDEX. 

rendeu 0,65%, significando 68,03% da TMA  e 68,80% do CDI. O fundo CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO 

rentabilizou 1,88%, atingindo 196,26% da TMA e 198,48% do CDI. O fundo BRADESCO FI AÇÕES SMALL 

CAP PLUS obteve rentabilidade de 1,35%, representando 141,29% da TMA e 142,89% do CDI. O fundo 

QUELUZ VALOR FI AÇÕES apresentou rentabilidade 0,44%, alcançando 46,05% da TMA e 46,57% do CDI. 

O fundo BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI apurou rentabilidade de 3,16%, significando 330,40% da 

TMA e 334,13% do CDI. Já o fundo BB AÇÕES SMALL CAPS FIC FI apresentou rentabilidade negativa de     

-0,92%. E o fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI também rendeu negativamente, -0,20%. 

Também verificamos os ativos do APARECIDA PREV em relação à PI 2014 e à Resolução CMN 

3.922/2010. De acordo com a Resolução o Fundo de Previdência está enquadrado. Porém ao ultrapassar, na 

ordem de 0,26%, o limite máximo (definido na PI 2014) de 15,00% em FI Renda Fixa ou Referenciado, 

condomínio aberto, Art. 7º, Inciso IV, o RPPS encontra-se desenquadrado à PI 2014. 
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 Portanto, após análise das aplicações do APARECIDA PREV  no mês de Outubro, sugerimos que o 

Fundo Municipal continue a atender aos limites estabelecidos na Resolução e continue a acompanhar o 

movimento do mercado acionário e assim que possível realoque seus ativos atendendo ao enquadramento 

com a Política de Investimento aprovada para 2014 e assim possa garantir a superação da Meta Atuarial.   
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Este relatório foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este e qualquer pessoa sem expressa 
autorização da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e  não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda 
ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. As informações contidas neste Relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação. Entretanto, as 
informações aqui contidas não representam por parte da Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não  
devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste Relatório são baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudança. Os profissionais responsáveis pela 

elaboração deste Relatório são certificados pela ANCOR e registrados na CVM – Comissão de Valores Mobiliários. 
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