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No mês de abril o banco Central voltou a aumentar a taxa Selic de 10,75% para 11%. Este é o nono 

aumento consecutivo, o Comitê de Política Monetária (Copom) manteve o ritmo da alta de 0,25 p.p. e não se 

comprometeu com o fim do ciclo, deixando a porta aberta tanto para mais algum ajuste quanto para a 

manutenção da taxa básica no encontro de maio. A atividade desacelerou ao longo do primeiro trimestre, e a 

confiança de empresários e consumidores voltou a cair em abril. Na política, a aprovação do governo 

continuou recuando, e a distância entre a presidente Dilma e os demais candidatos diminuiu. 

ECONOMIA INTERNACIONAL 

Nos Estados Unidos, os números do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre mostraram que 

o crescimento econômico americano permaneceu praticamente estável, fechando o trimestre com uma 

variação de 0,1%. O clima de inverno rigoroso conteve o investimento empresarial, as exportações caíram e 

os estoques subiram a um ritmo mais lento colaboraram para o resultado. Os gastos dos consumidores, no 

entanto, mostraram melhora. Em abril, o mercado de trabalho americano apresenta melhora pelo segundo 

mês consecutivo. Foram abertas 288 mil vagas em abril, de acordo com dados divulgados pelo Departamento 

do Trabalho e a taxa de desemprego caiu de 6,7% para 6,3%. No que tange a politica monetária não há 

novidades e a redução dos estímulos monetários continua. Houve nova redução em mais US$ 10 bilhões, 

para US$ 45 bilhões mensais, no programa de compra de bônus. A taxa básica de juros foi mantida entre 

zero e 0,25% ao ano. 

Na Europa, a taxa de inflação anual aumentou de 0,5% em março para 0,7% em abril, segundo 

instituto oficial de estatísticas Eurostat. Apesar da elevação, os níveis de preço ainda estão muito abaixo da 

meta de 2% definida pelo Banco Central Europeu (BCE). A taxa de desemprego na zona do euro seguiu em 

11,8% em março, estável desde dezembro de 2013. Em março do ano passado, porém, se encontrava em 

12%. Na União Europeia, o nível de desocupação correspondeu a 10,5% em março, sem alteração ante 

fevereiro, mas inferior aos 10,9% de março de 2013.  

Na Ásia, A produção industrial do Japão cresceu 0,3% em março ante o mês anterior. A moderação 

do ritmo de expansão da atividade decorre da esperada queda da demanda após o aumento da tributação do 

consumo, de 5% para 8%, em 1º de abril. De acordo com os dados do Ministério da Economia, do Comércio e 

da Indústria, a demanda dos consumidores por produtos de maior valor, como automóveis, em antecipação 

ao aumento de tributação em abril, deu suporte à produção industrial nos últimos meses. A fraca demanda do 

exterior também levou as companhias japonesas a amenizar o ritmo de produção. Em março, com ajuste 

sazonal, as exportações recuaram 3,3% ante o mês anterior, de acordo com dados do Banco do Japão. 

Na China, o Índice dos Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglês) oficial para a indústria da 

China subiu para 50,4 em abril, ante 50,3 em março, segundo dados divulgados pela Federação de Logística 

e Compra da China (CFLP) em conjunto com a Agência Nacional de Estatística (NBS). Um PMI acima de 50 

indica uma expansão da atividade industrial em relação ao mês anterior, enquanto uma leitura abaixo indica 

contração. O subíndice referente a novas encomendas avançou a 51,2 em abril, ante 50,6 em março, embora 

as encomendas para exportações tenham caído. A leitura combinada dos dois itens sugere que a demanda 

doméstica esteja se fortalecendo. Destaca-se também a balança comercial chinesa que registrou US$ 18,46 
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bilhões em abril. As exportações da China cresceram 0,9% em abril ante o mesmo mês do ano passado, de 

acordo com dados da Administração Geral de Alfândegas do país. Já as importações cresceram 0,8%, após 

uma queda de 11,3% em março.  

ECONOMIA NACIONAL  

Atividade Econômica 

Em abril, foram divulgados os dados da produção industrial brasileira do mês de março de 2014. 

Houve um crescimento de 0,5% frente ao mês imediatamente anterior, na série livre de influências sazonais. 

Na comparação com março de 2013, a produção industrial brasileira caiu 0,9%. No primeiro trimestre, a 

indústria teve alta de 0,4% e, em 12 meses encerrados em março, avançou 2,1%. Houve queda na produção 

de bens de capital (-3,7%) e de bens de consumo durável (-2,5%), sendo esses setores os responsáveis pela 

queda na produção industrial como um todo. Os outros setores mostraram estagnação ou crescimento fraco. 

A produção de insumos para construção civil também mostrou queda em março e no 1º trimestre como um 

todo. Cabe ressaltar que a partir desta divulgação, o IBGE passa a apresentar os índices da produção 

industrial elaborados com base na Pesquisa Industrial Mensal de Produção Física reformulada, que reduziu o 

número de segmentos investigados e aumentou a quantidade de produtos observados no estudo.  

O setor público consolidado não financeiro registrou em março superávit de R$ 3,580 bilhões em suas 

contas primárias, conceito que exclui receitas e despesas com juros e outros encargos de dívida. No mesmo 

período do ano passado, o superávit somou R$ 3,5 bilhões. Em 12 meses, o superávit primário subiu 

ligeiramente em termos nominais de R$ 86,138 bilhões em fevereiro, para R$ 86,217 bilhões em março de 

2014, mas teve leve queda na comparação com o Produto Interno Bruto (PIB), passando de 1,76% para 

1,75%. No acumulado do ano, o superávit primário é de R$ 25,631 bilhões, resultado menor que os R$ 30,72 

bilhões vistos no primeiro trimestre do ano passado. Os números foram divulgados pelo Banco Central (BC) e 

referem-se ao desempenho fiscal de União, Estados, municípios e empresas sob controle dos respectivos 

governos, excluídos bancos estatais, Petrobrás e Eletrobrás.  

A balança comercial brasileira teve um superávit de US$ 507 milhões em abril, o segundo mês 

consecutivo de saldo positivo de acordo o Ministério do Desenvolvimento, Indústria e Comércio Exterior 

(MDIC). As exportações brasileiras alcançaram a cifra de US$ 19,724 bilhões, com média diária de US$ 986,2 

milhões, sendo esta a segunda melhor para os meses de abril e superada apenas pelo valor registrado no 

mesmo mês de 2011 (US$ 1,062 bilhão). Em relação a abril de 2013, as exportações tiveram crescimento de 

5,2%, e de 6,3% em relação a março de 2014. Já as importações mensais totalizaram US$ 19,218 bilhões, 

com queda de 2,2% em relação à média diária de abril de 2013, e crescimento de 4,2% sobre março de 2014. 

Vale destacar que este resultado foi impulsionado em grande parte pelas vendas brasileiras de soja que 

alcançaram o maior volume já registrado, de 8,3 milhões de toneladas. Outro destaque foi o aumento da 

exportação de petróleo em bruto de 27% em abril e de 20% no primeiro quadrimestre do ano. 

O balanço de pagamentos registrou superávit de US$ 1,7 bilhão em março. As transações correntes 

foram deficitárias em US$ 6,2 bilhões, acumulando, nos últimos doze meses, saldo negativo de US$81,6 

bilhões, equivalente a 3,64% do PIB. A conta financeira apresentou ingressos líquidos de US$ 7,7 bilhões, 
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destacando-se os investimentos estrangeiros em carteira e diretos, na ordem, US$ 7,1 bilhões e US$ 5 

bilhões. 

A posição da dívida externa bruta estimada para março totalizou US$ 318,8 bilhões, acréscimo de 

US$ 10,2 bilhões em relação ao montante apurado para dezembro de 2013. A dívida externa estimada de 

longo prazo atingiu US$ 281,8 bilhões, elevação de US$ 5,8 bilhões, enquanto o estoque de curto prazo 

totalizou US$ 37 bilhões, aumento de US$ 4,4 bilhões em relação ao montante apurado para dezembro de 

2013. A variação da dívida externa de longo prazo no período é explicada por captações de empréstimos e 

títulos efetuados pelo setor financeiro, US$ 7 bilhões; e empréstimos de longo prazo tomados pelo setor não 

financeiro, US$ 2,5 bilhões. A variação por paridades aumentou o estoque em US$ 535 milhões. 

Expectativas e Sondagens 

 O Índice de Confiança do Consumidor (ICC) da Fundação Getúlio Vargas recuou -0,8% entre março e 

abril de 2014, ao passar de 107,2 para 106,3 pontos, o menor nível desde maio de 2009. Com o resultado, o 

índice manteve-se abaixo da média histórica, de 116,4 pontos, pelo 15º mês consecutivo. Após sinalizar 

melhora no mês anterior, as avaliações do consumidor em relação ao momento presente voltaram a piorar, 

influenciando o resultado do ICC. O Índice da Situação Atual (ISA) recuou -1,9%, para 111,6 pontos. Já as 

expectativas em relação ao futuro continuam pessimistas: o Índice de Expectativas (IE) recuou pelo quinto 

mês seguido, em -0,4%, para 103,6 pontos, o mais baixo desde fevereiro de 2010.  

Em abril, o Índice de Confiança de Serviços (ICS) da Fundação Getúlio Vargas recuou -3,1% frente 

ao mês anterior. É a maior queda desde os -4,1% de julho de 2013, quando a confiança havia sido 

negativamente abalada pelas manifestações populares do ano passado. Ao passar de 116,9 para 113,3 

pontos, o índice alcança o menor nível desde junho de 2009. A piora do ICS em abril foi determinada pela 

queda de ambos os seus componentes. O Índice da Situação Atual (ISA-S) caiu -3,8%, sendo esta a segunda 

queda consecutiva, enquanto o Índice de Expectativas (IE-S) caiu -2,5%, registrando queda pelo quarto mês 

consecutivo. 

O Índice de Confiança do Comércio (ICOM) da Fundação Getúlio Vargas manteve trajetória de 

declínio no trimestre findo em abril, ao variar -3,1% em relação ao mesmo período do ano anterior. Na mesma 

base de comparação, as taxas de variação haviam sido de -1,2%, em fevereiro, e -2,1%, em março. O 

resultado geral da pesquisa sinaliza desaceleração do ritmo de atividade econômica do setor na virada entre 

o primeiro e o segundo trimestres de 2014. A diminuição da confiança foi influenciada principalmente pelas 

avaliações em relação ao momento presente. O Índice da Situação Atual (ISA-COM) permanece em níveis 

médios inferiores aos do ano passado: a variação interanual trimestral passou de -8,0%, em março, para, -

7,0%, em abril. Já o Índice de Expectativas (IE-COM) interrompeu uma sequência de sete meses em 

elevação, ao fechar com variação interanual trimestral de -0,4%. 

O Índice de Confiança da Indústria (ICI) da Fundação Getúlio Vargas recuou -0,6% entre março e 

abril de 2014, ao passar de 96,2 para 95,6 pontos, o menor desde junho de 2009. Com a sequência de 

quedas iniciada em janeiro passado, o índice manteve-se pelo 14º mês consecutivo abaixo da média 

histórica. Houve melhora das avaliações sobre o momento presente e piora das expectativas em relação aos 
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meses seguintes. O Índice da Situação Atual (ISA) aumentou 0,7%, para 97,3 pontos, e o Índice de 

Expectativas (IE) recuou -2,0%, para 93,9 pontos. 

O Índice de Confiança da Construção (ICST) da Fundação Getúlio Vargas registra piora do ambiente 

de negócios do setor no trimestre findo em abril de 2014, ao variar -5,9%, em relação ao mesmo período do 

ano anterior. A variação interanual é a menor desde abril de 2013, quando havia alcançado -6,6%. Em bases 

mensais, a piora foi ainda mais significativa: em abril, a variação interanual do ICST foi de -10,7% frente aos -

5,6% de março, na mesma base de comparação. É o pior resultado desde outubro de 2011 (-12,1%). 

Mercado de trabalho 

A taxa de desemprego subiu em março de 2014 para 5,1% da população economicamente ativa 

(PEA) em seis das principais regiões metropolitanas brasileiras, ante 5,0 % em fevereiro de 2014. Frente a 

fevereiro (5,1%), a taxa permaneceu praticamente estável, mas em relação a março de 2013 (5,7%), ela 

recuou 0,7 ponto percentual. O contingente de desocupados (1,2 milhão de pessoas) ficou estável frente a 

fevereiro e recuou 11,6% em relação a março de 2013, enquanto o número de pessoas ocupadas (22,9 

milhões) manteve-se estável em ambas as comparações. A PME ainda informou que o rendimento médio real 

habitual ficou em R$ 2.026,60 em março, Houve estabilidade em relação ao mês anterior e alta de 3,0% em 

relação a março de 2013 (R$ 1.967,54). Os dados são da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), divulgado 

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE). A PME abrange as regiões metropolitanas de 

Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, São Paulo e Porto Alegre. 

Mercado Financeiro e Câmbio 

Em abril, o Ibovespa apresentou sua segunda alta consecutiva no ano. Com um avanço de 2,40%o 

índice passou ficar positivo pela primeira vez em 2014, acumulando alta de 0,23%. Em doze meses, o índice 

ainda apresenta uma performance negativa de -7,66%. 

Nos EUA, o índice Dow Jones acumulou 0,75% de alta, o S&P500 0,64%, já o índice Nasdaq recuou -

2,02%. Na Europa, o DAX 30 da Alemanha avançou 0,49%, enquanto o CAC 40 da França subiu 2,16%. Na 

Ásia, o Shanghai Comp, da China, recuou -0,34% e o índice Nikkei do Japão, teve queda de -3,53%. 

O dólar, por sua vez, teve a terceira queda consecutiva em relação ao real. Novamente influenciada 

pela entrada de fluxos estrangeiros a moeda americana apresentou uma baixa nominal de -1,72%, 

encerrando o mês a R$ 2,23. 

Inflação e Taxa de Meta Atuarial  

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) do mês de abril apresentou variação de 

0,67% e ficou 0,25 pontos percentuais abaixo da taxa de 0,92% registrada em março de 2014. Com isto, a 

variação foi para 2,86% nos primeiros quatro meses deste ano, acima da taxa de 2,50% de igual período de 

2013. Considerando os últimos doze meses o índice situou-se em 6,28%, acima dos 6,15% relativos aos doze 

meses anteriores.  
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O grupo Alimentação e Bebidas (de 1,92% em março para 1,19% em abril) e Transporte (de 1,38% 

para 0,32%), foi o responsável pela redução da taxa do IPCA de abril. Mesmo assim, o grupo dos alimentos 

continuou apresentando não só a mais elevada variação (1,19%) como o maior impacto no mês (0,30 ponto 

percentual). O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere às famílias com rendimento monetário de 

01 a 40 salários mínimos, qualquer que seja a fonte, e abrange dez regiões metropolitanas do país, além dos 

municípios de Goiânia, Campo Grande e de Brasília. 

 Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) apresentou variação de 0,78% em abril e ficou 

abaixo do resultado de 0,82% de março em 0,04 pontos percentuais. Com isto, a variação acumulada no ano 

é de 2,90% e, em 12 meses, registrou elevação de 5,82%. O INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se 

refere às famílias com rendimento monetário de 01 a 05 salários mínimos, sendo o chefe assalariado, e 

abrange dez regiões metropolitanas do país, além dos municípios de Goiânia, Campo Grande e de Brasília.  

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.) variou 1,14% no 

mês, acumulando 4,80% no ano. Já para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% 

a.a.), a variação mensal foi 1,25% e no ano 4,84%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Observações Importantes: 
I - O Emitente não é Analista de Valores Mobiliários, tampouco esta mensagem configura-se um Relatório de Análise, conforme definição da Instrução nº 483 da Comissão de Valores 

Mobiliários (CVM). II - Esta mensagem tem conteúdo meramente indicativo, não devendo, portanto, ser interpretada como um texto, relatório de acompanhamento, estudos ou análises 

sobre valores mobiliários específicos ou sobre valores mobiliários determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisão de investimento. III - 

Investimentos ou aplicações em títulos e valores mobiliários envolvem riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte 

suplementar de recursos. IV - As informações expressas neste documento são obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precauções para assegurar a 

confiabilidade na data da publicação, não  é garantida a sua precisão ou completude, não devendo ser considerada como tal.  

 

 

REFERÊNCIA SELIC IMA-B CDI POUPANÇA IPCA TMA / IPCA INPC TMA / INPC
IBOVESPA 

Fechamento

janeiro/14      0,8493     (2,5507)      0,8398         0,6132       0,5500       1,0628       0,6300       1,1432             (7,5116)

fevereiro/14      0,7901      4,4390      0,7827         0,5540       0,6900       1,1567       0,6400       1,1065             (1,1419)

março/14      0,7659      0,7099      0,7599         0,5267       0,9200       1,3643       0,8200       1,2639              7,0497 

abril/14      0,8227      2,4185      0,8155         0,5461       0,6700       1,1366       0,7800       1,2471              2,4041 

maio/14

junho/14

julho/14

agosto/14

setembro/14

outubro/14

novembro/14

dezembro/14

Acumulado 2014      3,2674      4,9766      3,2364         2,2589       2,8598       4,8045       2,9009       4,8463              0,2310 
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Ativos em R$

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B T ITULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

BB PREVID RF FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC

Total

Carteira

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B T ITULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

BB PREVID RF IMA-B FI

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

BB PREVID RF FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC

Rentabilidades (Em % - TIR) No Mês % IMA-B % CDI % TMA Março Fevereiro No ano % IMA-B % CDI % TMA

Carteira 1,86 76,84 227,90 163,50 1,22 2,75 3,51 70,57 108,52 73,10

IMA-B 2,42 100,00 296,59 212,78 0,71 4,44 4,98 100,00 153,77 103,58

CDI 0,82 33,72 100,00 71,74 0,76 0,78 3,24 65,03 100,00 67,36

TMA - IPCA + 6% 1,14 47,00 139,39 100,00 1,36 1,16 4,80 96,54 148,45 100,00

1.974.690,81

9.934.971,49

2.172.372,13

12.535.961,79

14.384.500,37

3.980.561,30

6.660.682,15

8.127.110,28

Art. 8º, Inciso III

Enquadramento

05.100.191/0001-87

283.034,12223500        

Quant. de Cotas Valor da Cota

1,12371000

2,38129385

1,47946600

12,70666800

3.690.830,42084100     

1.433.082,38009200     

9.461.232,06125700     

10.370.589,34110400   

6.372.186,38238800     

05.100.221/0001-55

10.418.335/0001-88

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso VII, ''b''

Art. 8º, Inciso I

Art. 8º, Inciso I

07.442.078/0001-05

10,26102099

1.431.034,755,05605028

12,47% 12.150.425,95 0,00 0,00 12.535.961,79

0,32%

4,09%

315.936,18

4.016.818,61

0,00

0,00

341.966,16

0,00

0,00

3.980.561,30

0,00

0,00

0,00

6.523.981,56

5.387.416,53

10.935.298,37891130   

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

Art. 7º, Inciso III 4.274.506,15956800     

12.321.681/0001-79

192.445,84034900        

5.805.751,98473000     

2.262.390,47575800     

320.000,00000000        

93.091,92445000           

632.497,46208200        

86.809,19568000           

204.098,77972700        

3.010.576,48605100     

06.988.623/0001-09

09.289.072/0001-75

Art. 8º, Inciso III

Art. 8º, Inciso III

08.046.355/0001-23

 96.498.985/0001-04

10.355.516/0001-02

13.077.415/0001-05

10.646.895/0001-90

Art. 7º, Inciso III

Art. 7º, Inciso IV

0,00

0,00

2.141.334,35

14.186.738,17

6.452.524,48

3,96%

6.763.033,88

0,00

0,00

0,00

3.888.518,12 0,00

8,09%

0,47%

1,18%

1,42%

1,96%

7.335.735,53

0,72%

0,34%

1.460.307,71

1.959.928,89

6.871.695,86 0,00

1,36483308

Valor Total

6.523.981,56

5.387.416,53

473.429,12

1.182.888,18

718.937,10

341.966,16

320.915,72

4.108.934,39

2,69179842

1,51587387

1,32498196

1,38704753

1,55690190

1,13666400

3,93928500

1,57235490

1,62106600

0,60909926

6.929.256,60

1,27540373

2,08858290 437.518,40

Carteira %

9,88%

2,16%

14,31%

6,63%

6,49%

5,36%

6,89%

11.328.882/0001-35

6,90%

0,44%

2,08%

Saldo Anterior

9.702.056,57

2.153.878,30

6.432.442,27

5.257.464,44

0,00

97.246.794,76100,00%

Saldo Atual

9.934.971,49

2.172.372,13

14.384.500,37

6.660.682,15

Aplicações

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

343.576,13

0,00

320.915,72

4.108.934,39

0,00

0,00

0,00

0,00

05.164.356/0001-84 Art. 7º, Inciso IV

dos fundos

CNPJ

1.158.069,34

705.669,83

899.925,62485400        2,31871500 2.086.671,05

10.577.519/0001-90

0,00

07.861.554/0001-22

13.077.418/0001-49 Art. 7º, Inciso IV 2.958.423,11668200     

08.702.798/0001-25

0,00

0,00

1.431.034,75

1.974.690,81

718.937,10

427.417,92 0,00 0,00

1,30759338

437.518,40

100.514.695,29697.778,17

CMN 3.922/2010

2.556.719,40456000     

697.778,17

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

Art. 7º, Inciso I, "b"

3.868.414,47

Art. 7º, Inciso III 209.480,98586000        

1.428.334,35

0,00

8.127.110,28

0,00 473.429,12

0,00

467.081,92

0,00 6.932.480,95

10.740.670/0001-06 Art. 7º, Inciso I, "b" 4.800.212,26271300     1,44420300 6.932.480,95

1.182.888,18

0,00

0,00

6.929.256,60

3,85% 3.868.414,473.836.376,70 0,00 0,00

10.986.880/0001-70 Art. 7º, Inciso I, "b"

13.327.340/0001-73

13.322.205/0001-35

1.361.097,98 713.000,00 0,00 2.086.671,05
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IMA-B
42,51%

IRF-M
13,38%

IMA-S
8,56%

IDKA
14,31%

FIDC/CRÉD.PRIV
10,23%

AÇÕES ÍNDICES
1,89%

AÇÕES SMALL CAPS
1,76%

AÇÕES GOVERNANÇA
4,09%

AÇÕES LIVRE
0,32% AÇÕES 

DIVIDENDOS
1,96%

FII
0,99%

Exposição da Carteira

BB GESTÃO DE RECURSOS 
DTVM

63,60%

BANCO BRADESCO S.A
5,91%

CAIXA ECONÔMICA 
FEDERAL
23,54%

BEM DTVM LTDA
0,32%

BNY MELLON DTVM
6,63%

Participação das Instituições Financeiras
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Gráfico Mensal da Rentabilidade da Carteira 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico da Carteira x TMA (Mensal) 

Gráfico da Carteira x TMA (Acumulado no Ano)  
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Rentabilidades dos Ativos No Mês % IMA-B % CDI % TMA Março Fevereiro No ano % IMA-B % CDI % TMA

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B TITULOS PÚBLICOS FI 2,40 99,26 294,39 211,20 0,67 4,38 4,82 96,82 148,88 100,29

BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC 0,86 35,50 105,29 75,54 0,75 1,04 3,05 61,33 94,30 63,52

BB PREVID RF IMA-B5 + T ÍTULOS PÚBLICOS FI 3,17 131,20 389,11 279,16 0,42 5,49 5,10 102,50 157,61 106,17

BB PREVID RF IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FI 1,39 57,63 170,94 122,63 0,78 2,93 4,22 84,74 130,31 87,78

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS 2,37 97,99 290,64 208,51 0,65 4,42 4,79 96,25 148,00 99,70

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 + TP RF LP 1,42 58,84 174,50 125,19 0,44 2,73 4,07 81,84 125,85 84,77

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,88 36,57 108,47 77,82 0,76 1,07 3,10 62,21 95,66 64,44

BB PREVID RF IMA-B FI 2,47 102,20 303,11 217,46 0,69 4,31 4,92 98,94 152,14 102,48

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP 2,46 101,62 301,40 216,24 0,62 3,93 4,78 96,00 147,62 99,44

BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B 2,36 97,58 289,41 207,63 0,67 4,21 4,70 94,44 145,22 97,83

ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 3,23 133,39 395,61 283,82 1,70 2,78 4,64 93,25 143,39 96,59

BB PREVID RF FLUXO FIC 0,75 31,11 92,27 66,20 0,70 0,72 2,97 59,61 91,66 61,74

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 0,84 34,53 102,41 73,47 0,77 0,83 3,29 66,02 101,51 68,38

CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,82 33,83 100,34 71,98 0,71 0,91 3,23 64,92 99,83 67,25

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV 1,36 56,19 166,64 119,56 1,11 0,14 3,68 74,02 113,82 76,67

BRADESCO FIC DE FI EM AÇÕES IBOVESPA INDEX 2,14 88,48 262,43 188,28 6,81 -1,37 -0,76 - - -

CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO 1,88 77,74 230,56 165,41 2,90 -3,76 -7,30 - - -

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS -0,47 - - - 3,93 -1,36 -7,11 - - -

QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES 1,58 65,33 193,76 139,01 4,07 0,81 -0,98 - - -

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI 2,29 94,82 281,22 201,75 6,21 0,30 0,35 7,00 10,77 7,25

BB AÇÕES SMALL CAPS FIC -2,00 - - - 4,14 -1,63 -8,28 - - -

BB AÇÕES DIVIDENDOS FIC 0,75 31,14 92,35 66,26 7,08 -1,51 -0,57 - - -

IMA-B 2,42 100,00 296,59 212,78 0,71 4,44 4,98 100,00 153,77 103,58

CDI 0,82 33,72 100,00 71,74 0,76 0,78 3,24 65,03 100,00 67,36

TMA - IPCA + 6% 1,14 47,00 139,39 100,00 1,36 1,16 4,80 96,54 148,45 100,00

-3,00

-2,00

-1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00
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Volatilidade é o grau médio de variação das cotações de um ativo (ação, título, fundo de 

investimento) em um determinado período, utilizados como forma de mensurar o risco de um ativo 

considerado. Como a carteria de ativos do  APARECIDA PREV é composta em sua maioria por Fundos de 

Investimento em TÍtulos Públicos,  a volatilidade da carteira de fundos no período analisado é de 1,79%, 

decorrente da volatilidade dos Fundos de Investimentos atrelados ao IMA-B, e ficando assim abaixo do teto 

máximo definida em sua  Política de Investimentos, que é de 5,00%, porém com atenção para os ativos de 

Fundos de Investimentos em Ações, com volatilidade acima da máxima de 5,00%.  

        Ativo Retorno Volatilidade Mínimo Máximo

ADINVEST TOP FI RENDA FIXA 3,23% 3,57% 3,62% 3,62%

BB DIVIDENDOS FIC AÇÕES PREVIDENCIÁRIO 2,52% 12,98% 12,62% 12,62%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,79% 0,01% 0,01% 0,01%

BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIDENCIÁRIO 3,66% 15,58% 15,39% 15,39%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,42% 1,19% 1,21% 1,21%

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,43% 2,11% 2,09% 2,09%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,35% 2,08% 2,06% 2,06%

BB IMA-B5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 3,09% 3,19% 3,16% 3,16%

BB IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,90% 0,20% 0,20% 0,20%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,87% 0,02% 0,02% 0,02%

BB SMALL CAPS FIC AÇÕES -0,83% 14,15% 13,77% 13,77%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,31% 2,02% 1,99% 1,99%

BRADESCO INDEXADO IBOVESPA FIC AÇÕES 3,46% 19,85% 19,93% 19,93%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 2,32% 2,07% 2,04% 2,04%

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AÇÕES 0,89% 13,38% 12,82% 12,82%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 0,22% 0,22% 0,22%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,38% 2,44% 2,47% 2,47%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 0,06% 0,06% 0,06%

CAIXA BRASIL XI FI RENDA FIXA IPCA CRÉDITO PRIVADO 1,42% 0,30% 0,30% 0,30%

CAIXA IBOVESPA ATIVO FI AÇÕES 3,07% 17,65% 17,70% 17,70%

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,42% 1,80% 1,76% 1,76%

QUELUZ VALOR FI AÇÕES 2,77% 10,30% 9,83% 9,83%

APARECIDA PREV 1,99% 1,79% 1,83% 1,83%

Volatilidade mensal anualizada de Abr/2014 a Abr/2014 (mensal)

http://pt.wikipedia.org/wiki/Ativo
http://pt.wikipedia.org/wiki/A%C3%A7%C3%A3o_(finan%C3%A7as)
http://pt.wikipedia.org/wiki/T%C3%ADtulo
http://pt.wikipedia.org/wiki/Fundo_de_investimento
http://pt.wikipedia.org/wiki/Fundo_de_investimento
http://pt.wikipedia.org/wiki/C%C3%A1lculo_de_risco
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Gráfico da Distribuição da Carteira por Artigos 

ALOCAÇÃO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAÇÃO
RESOLUÇÃO CMN 

3922/2010

% Limite da 

3.922
% Limite Mín. % Alvo 2014 % Limite Máx.

% em 

30/04/2014
Enquadramento

RENDA FIXA

Títulos Públicos Registrado no Selic Art. 7º, Inciso I, "a" 100,00% 0,00% 30,00% 50,00% 0,00% OK

FI 100% TPF - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso I, "b" 100,00% 0,00% 25,00% 80,00% 56,18% OK

Operações Compromissada atreladas TPF Art. 7º, Inciso II 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso III 80,00% 0,00% 10,00% 30,00% 19,32% OK

FI Renda Fixa ou Referenciado - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso IV 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% 14,01% OK

Poupança Art. 7º, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Aberto Art. 7º, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Diretos Creditórios - Condomínio Fechado Art. 7º, Inciso VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI de Renda Fixa ou Referenciado - Crédito Privado Art. 7º, Inciso VII, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% 0,47% OK

RENDA VARIÁVEL

FI em Ações Ref. IBRX/IBOVESPA - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso I 30,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1,89% OK

FI de Índices Referenciados em Ações Art. 8º, Inciso II 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Ações - Condominio Aberto Art. 8º, Inciso III 15,00% 0,00% 10,00% 10,00% 8,14% OK

FI Multimercados - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI em Participações - Condomínio Fechado Art. 8º, Inciso V 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

FI Imobiliários - Condomínio Aberto Art. 8º, Inciso VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

Art. 7º, Inciso I, "b"
56,18%

Art. 7º, Inciso III
19,32%

Art. 7º, Inciso IV
14,01%

Art. 7º, Inciso VII, ''b''
0,47%

Art. 8º, Inciso I
1,89%

Art. 8º, Inciso III
8,14%
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 100.514.695,29

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.442.078/0001-05

Quantidade de Cotas: 3.690.830,42084100 Valor atual da Cota: 2,691798418 Valor Total Atual: 9.934.971,49

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 9,88% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,17%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35

Quantidade de Cotas: 1.433.082,38009200 Valor atual da Cota: 1,51587387 Valor Total Atual: 2.172.372,13

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 2,16% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,03%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B5+ T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.327.340/0001-73

Quantidade de Cotas: 9.461.232,06125700 Valor atual da Cota: 1,324981959 Valor Total Atual: 12.535.961,79

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 12,47% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,57%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 T ÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.322.205/0001-35

Quantidade de Cotas: 10.370.589,34110400 Valor atual da Cota: 1,38704753 Valor Total Atual: 14.384.500,37

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 14,31% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,75%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B T ÍTULOS PÚBLICOS CNPJ do Fundo: 10.986.880/0001-70

Quantidade de Cotas: 2.556.719,40456000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 3.980.561,30

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 3,96% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,49%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1+ T ITULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 10.577.519/0001-90

Quantidade de Cotas: 5.805.751,98473000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.523.981,56

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,49% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 5,00%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1 T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06

Quantidade de Cotas: 4.800.212,26271300 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.932.480,95

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,90% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,09%

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 5.815.334.096,67R$                    

1,12371000

Patrimônio Líquido do Fundo: 130.566.607,22R$                       

Patrimônio Líquido do Fundo: 6.467.912.562,63R$                    

Patrimônio Líquido do Fundo: 799.051.600,87R$                       

Patrimônio Líquido do Fundo: 812.386.505,63R$                       

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.906.727.982,35R$                    

1,55690190

Patrimônio Líquido do Fundo: 7.878.709.277,93R$                    

1,44420300
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 100.514.695,29

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 07.861.554/0001-22

Quantidade de Cotas: 2.262.390,47575800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 5.387.416,53

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 5,36% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,37%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP CNPJ do Fundo: 10.646.895/0001-90

Quantidade de Cotas: 4.274.506,15956800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.929.256,60

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,89% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,28%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B CNPJ do Fundo: 08.702.798/0001-25

Quantidade de Cotas: 209.480,98586000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 437.518,40

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 0,44% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 02.201.501/0001-61

Fundo: ADINVEST TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CNPJ do Fundo: 10.355.516/0001-02

Quantidade de Cotas: 10.935.298,37891130 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 6.660.682,15

Índice de Referência: IMA

% dos Recursos do RPPS: 6,63% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 16,93%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.415/0001-05

Quantidade de Cotas: 6.372.186,38238800 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 8.127.110,28

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 8,09% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,77%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDÊNCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49

Quantidade de Cotas: 2.958.423,11668200 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 3.868.414,47

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 3,85% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,13%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL T ÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO CNPJ do Fundo: 05.164.356/0001-84

Quantidade de Cotas: 899.925,62485400 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 2.086.671,05

Índice de Referência: CDI

% dos Recursos do RPPS: 2,08% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,10%

2,31871500

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.126.471.506,20R$                    

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

2,08858290

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.112.775.200,14R$                    

2,38129385

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.447.716.211,71R$                    

1,62106600

0,60909926

Patrimônio Líquido do Fundo: 39.341.036,67R$                          

1,30759338

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.996.777.818,63R$                    

Patrimônio Líquido do Fundo: 1.053.503.782,30R$                    

1,27540373

Patrimônio Líquido do Fundo: 2.518.259.777,01R$                    
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Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 100.514.695,29

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, VII "b"

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO CNPJ do Fundo: 12.321.681/0001-79

Quantidade de Cotas: 320.000,00000000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 473.429,12

Índice de Referência: IPCA

% dos Recursos do RPPS: 0,47% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,55%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AÇÕES IBOVESPA INDEXADO CNPJ do Fundo: 96.498.985/0001-04

Quantidade de Cotas: 93.091,92445000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.182.888,18

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 1,18% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 3,32%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI Ações Referenciadas - Art. 8º, I

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA IBOVESPA ATIVO CNPJ do Fundo: 08.046.355/0001-23

Quantidade de Cotas: 632.497,46208200 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 718.937,10

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,72% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,77%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BANCO BRADESCO S.A CNPJ da Instituição Financeira: 60.746.948/0001-12

Fundo: BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES SMALL CAP PLUS CNPJ do Fundo: 06.988.623/0001-09

Quantidade de Cotas: 86.809,19568000 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 341.966,16

Índice de Referência: IBOVESPA

% dos Recursos do RPPS: 0,34% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,10%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituição Financeira: BEM DTVM LTDA CNPJ da Instituição Financeira: 00.066.670/0001-00

Fundo: QUELUZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CNPJ do Fundo: 09.289.072/0001-75

Quantidade de Cotas: 204.098,77972700 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 320.915,72

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 0,32% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,88%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES GOVERNANÇA FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 10.418.335/0001-88

Quantidade de Cotas: 3.010.576,48605100 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 4.108.934,39

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 4,09% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 1,62%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.221/0001-55

Quantidade de Cotas: 283.034,12223500 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.431.034,75

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 1,42% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 2,53%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Ações  - Art. 8º, III

Data da posição atual: 30/04/2014

Instituuição Financeira: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituição Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB AÇÕES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ do Fundo: 05.100.191/0001-87

Quantidade de Cotas: 192.445,84034900 Valor atual da Cota: Valor Total Atual: 1.974.690,81

Índice de Referência: -

% dos Recursos do RPPS: 1,96% % do Patrimônio Líquido do Fundo: 0,37%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: 3.508.471,39

Total de Aplicações no Bimestre: 100.514.695,29 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: Total Geral:

Patrimônio Líquido do Fundo: 35.581.174,22R$                          

1,13666400

12,70666800

1,47946600

Patrimônio Líquido do Fundo: 86.846.118,69R$                          

DEMONSTRATIVO - CARTEIRA

Patrimônio Líquido do Fundo: 40.575.533,10R$                          

3,93928500

Patrimônio Líquido do Fundo: 327.882.445,38R$                       

3.508.471,39 104.023.166,68

5,05605028

Patrimônio Líquido do Fundo: 56.644.639,74R$                          

10,26102099

Patrimônio Líquido do Fundo: 527.521.357,76R$                       

1,57235490

Patrimônio Líquido do Fundo: 36.631.465,78R$                          

1,36483308

Patrimônio Líquido do Fundo: 253.012.381,01R$                       
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As avaliações apresentadas neste relatório foram extraídas de forma eletrônica e automática dos 

sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi utilizada a metodologia de cálculo da TIR (Taxa Interna 

de Retorno) para obtenção dos valores de rendimentos e a metodologia “marcação a mercado” conforme 

determinação da portaria MPS 402/2008. 

No mês de Abril, em análise realizada pela equipe Maxx Consultoria de Investimentos, verificamos 

que o Instituto de Previdência dos Servidores de Aparecida de Goiânia obteve rentabilidade na carteira de 

1,86% no mês, ficando SUPERIOR a TMA/IPCA que variou 1,14% no mesmo período. Já o CDI 0,82% e o 

IMA-B 2,42%. 

O fundo BB PREVID RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI apresentou rentabilidade de 2,40% 

em Abril, equivalendo-se a 211,20% da TMA e 294,39% do CDI. O BB PREVID RF IRF-M1 TÍTULOS 

PÚBLICOS FIC obteve rentabilidade de 0,86% no mês, representando 75,54% da TMA e 105,29% do CDI. O 

fundo BB PREVID RF IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI apresentou rentabilidade de 3,17%, significando 

279,16% da TMA e 389,11% do CDI. O fundo BB PREVID RF IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI rendeu 1,39%, 

o que representa 122,63% da TMA e 170,94% do CDI. O fundo BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B 

TÍTULOS PÚBLICOS apresentou rentabilidade de 2,37%, o que representa 208,51% da TMA e 290,64% do 

CDI. O CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP obteve rentabilidade de 1,42%, atingindo 125,19% da TMA e 

174,50% do CDI. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF rentabilizou 0,88%, equivalendo-se a 77,82% da 

TMA e 108,47% do CDI. O fundo BB PREVID RF IMA-B FI apurou em Abril uma rentabilidade de 2,47%, o 

que representa 217,46% da TMA e 303,11% do CDI. O CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP rentabilizou 

2,46%, atingindo 216,24% da TMA e 301,40% do CDI. O fundo BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B obteve 

rentabilidade de 2,36%, equivalendo-se a 207,63% da TMA e 289,41% do CDI. O ADINVEST TOP FUNDO 

DE INVESTIMENTO RENDA FIXA obteve rentabilidade de 3,23%, significando 283,82% da TMA e 395,61% 

do CDI. O BB PREVID RF FLUXO FIC rendeu 0,75% no mês, representando 66,20% da TMA e 92,27% do 

CDI. O fundo BB PREVIDENCIÁIO RENDA FIXA PERFIL FIC apurou rentabilidade de 0,84%, atingindo 

73,47% da TMA e 102,41% do CDI. O fundo CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

rentabilizou 0,82%, significando 71,98% da TMA e 100,34% do CDI. Já o fundo CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF 

CRED PRIV obteve rentabilidade de 1,36% no mês, representando 119,56% da TMA e 166,64% do CDI. O 

fundo BRADESCO FIC DE FI AÇÕES IBOVEPA INDEX obteve rentabilidade de 2,14%, o que representa 

188,28% da TMA e 262,43% do CDI. O fundo CAIXA FI AÇÕES IBOVESPA ATIVO auferiu rentabilidade de 

1,88%, significando 165,41% da TMA e 230,56% do CDI. O fundo BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 

obteve rentabilidade negativa de -0,47% no mês de Abril. O fundo QUELUZ VALOR FI EM AÇÕES 

apresentou rentabilidade de 1,58%, alcançando 139,01% da TMA e 193,76% do CDI. O fundo BB PREVID 

AÇÕES GOVERNANÇA FI obteve rentabilidade de 2,29%, representando 201,75% da TMA e 281,22% do 

CDI. O fundo BB AÇÕES SMALL CAPS FIC apresentou rentabilidade negativa de -2,00%. E o fundo BB 

AÇÕES DIVIDENDOS FIC auferiu rentabilidade de 0,75%, o que representa 66,26% da TMA e 92,35% do 

CDI. 
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Também verificamos os ativos do APARECIDA PREV em relação à PI 2014 e à Resolução CMN 

3.922/2010. De acordo com a Resolução e PI, o Fundo de Previdência está enquadrado. 

 Portanto, após análise das aplicações do APARECIDA PREV  no mês de Abril, sugerimos que o 

Fundo Municipal continue buscando atingir a TMA, respeitando os limites estabelecidos na Resolução e PI 

2014.  

.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Este relatório foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou d istribuído por este e qualquer pessoa sem expressa 
autorização da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda 
ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. As informações contidas neste Relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação. Entretanto, as 
informações aqui contidas não representam por parte da Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não  
devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste Relatório são baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudança. Os profissionais responsáveis pela 

elaboração deste Relatório são certificados pela ANCOR e registrados na CVM – Comissão de Valores Mobiliários. 

_________________________________________ 


